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22 (SEGUNDO) ADITAMENTO AO, E CONSOLIDACAO DO, INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO
PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA POMERWASSER
AMBIENTAL S.P.E. S.A.

O presente “22 (Segundo) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Com Garantia Real,
em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, pelo Rito de Registro Automdtico de
Distribuicdo, da Pomerwasser Ambiental S.P.E.S.A.” (“Aditamento”) é celebrado pelas
seguintes partes (em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”):

I Na qualidade de emissora e ofertante das Debéntures:

POMERWASSER AMBIENTAL S.P.E.S.A., sociedade por ag¢les sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase
operacional, com sede no Municipio de Pomerode, Estado de Santa Catarina, na Rua
Jerusalém, n.2 868, Centro, CEP 89.107-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.2 50.675.079/0001-29, com
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina (“JUCESC”), sob o NIRE 42300059781, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“Emissora”);

Il. e, na qualidade de agente fiduciario, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 3.434, Bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n.236.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”).

CONSIDERANDO QUE:

(A) em 20 deoutubro de 2025, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em A¢des,
da Espécie Com Garantia Real, Em 2 (Duas) Séries, Para Distribui¢do Publica, Pelo Rito
de Registro Automdtico de Distribuigdo, da Pomerwasser Ambiental S.P.E. S.A.”,
conforme aditado em 29 de outubro de 2025, na forma do “1¢ (Primeiro) Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 22 (Seqgunda) Emissdo de Debéntures Simples,

Ndo Conversiveis Em Ac¢des, da Espécie Com Garantia Real, Em 2 (Duas) Séries, Para
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Distribuicdo Publica, Pelo Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, da Pomerwasser

Ambiental S.P.E. S.A.” (em conjunto, a “Escritura de Emissdo Original”);

(B) em assembleia geral de Debenturistas realizada em

19 de novembro de 2025 (“Assembleia_Geral de Debenturistas”), os Debenturistas

aprovaram a alteracdo da redacdo da Cldusula 4.10.2 e 4.11 da Escritura de Emissao

Original; e

(C) em decorréncia das delibera¢gdes aprovadas no ambito da Assembleia Geral de
Debenturistas, as Partes concordaram em aditar a Escritura de Emissdo
Original (conforme definido no Considerando (A) acima) para nela refletir as

deliberacdes aprovadas pelos Debenturistas,

RESOLVEM AS PARTES, de comum acordo e na melhor forma de direito, firmar o presente

Aditamento, em observancia as cladusulas e condicbes a seguir.

1. DEFINICOES

1.1. Os termos em letras maiusculas ou com iniciais maiusculas empregados e que ndo
estejam de outra forma definidos neste Aditamento sdo aqui utilizados com o mesmo
significado atribuido a tais termos na Escritura de Emissdo Original (conforme definido no
Considerando (A) acima). Todos os termos no singular definidos neste Aditamento deverao
ter os mesmos significados quando empregados no plural e vice-versa. As expressdes “deste
instrumento”, “neste instrumento” e “conforme previsto neste instrumento” e palavras da
mesma importancia quando empregadas neste Aditamento, a ndo ser que de outra forma
exigido pelo contexto, referem-se a este Aditamento como um todo e ndo a uma disposicao
especifica deste Aditamento, e referéncias a cldusula, subcldusula, itens, adendo e anexo

estdo relacionados a este Aditamento a ndo ser que de outra forma especificado.

2. AUTORIZACAO

2.1. O presente Aditamento é firmado de forma a refletir as deliberagdes aprovadas na
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo que referida Assembleia Geral de
Debenturistas autorizou a Emissora e o Agente Fiducidrio a praticarem todos e quaisquer atos
necessarios a realizacdo, formalizacdo, implementacao e aperfeicoamento das matérias
deliberadas na Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo, mas ndo se limitando a, celebrar

o presente Aditamento.
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3. ALTERACOES A ESCRITURA DE EMISSAO ORIGINAL

3.1. De modo a implementar a alteracdo aprovada pelos Debenturistas no ambito da
Assembleia Geral de Debenturistas, resolvem as Partes alterar a Clausula 4.10.2 e 4.11 da
Escritura de Emissdo Original, de modo que a Escritura de Emissdo Original passa a vigorar

conforme versao consolidada constante do Anexo 3.1 deste Aditamento.

4. DECLARACOES

4.1. A Emissora, neste ato, reitera todas as obriga¢Oes assumidas e todas as declaragdes e
garantias prestadas na Escritura de Emissao Original, que se aplicam ao presente Aditamento

como se aqui estivessem transcritas.

5. RATIFICACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO ORIGINAL

5.1. As alteracges feitas na Escritura de Emissdao Original por meio deste Aditamento ndo
implicam em novagdo, pelo que permanecem vidlidas e em vigor todas as obrigacdes,
clausulas, termos e condi¢cGes previstos na Escritura de Emissdo Original que ndo foram
expressamente alterados por este Aditamento, conforme versdo consolidada constante do

Anexo 3.1 deste Aditamento.

6. DISPOSICOES GERAIS

6.1. Todos os termos e condi¢gdes da Escritura de Emissao Original que nao tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem

em pleno vigor e efeito.

6.2. Nos termos da Clausula 2.3 da Escritura de Emissdo Original, este Aditamento devera
ser divulgado em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, nos termos da Resolugdao CVM 160 em até 7 (sete) dias contados da presente

data.

6.3. As Partes declaram e garantem, neste ato, que todas as declaragdes e garantias
previstas na Escritura de Emissao Original permanecem verdadeiras, corretas e plenamente

validas e eficazes na presente data.
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6.4. As obrigagdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,

obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

6.5. Renuncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciadrio e/ou aos Debenturistas, em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou serd interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituirda novacdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacOes assumidas pela Emissora neste Aditamento e na Escritura de

Emissdo Original, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

6.6. Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica. Este Aditamento, a Escritura de

Emissdo Original e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos
incisos | e Ill do artigo 784 da Lei n.2 13.105, de 16 de mar¢co de 2015, conforme

alterada (“Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que,

independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos
termos deste Aditamento e com relagdo a Escritura de Emissdo Original e as Debéntures estdo
sujeitas a execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 815 e seguintes do
Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das

Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao Original.

6.7. Lei Aplicdvel. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

6.8. Assinatura com Certificado Digital. As Partes afirmam e declaram que este Aditamento

serd assinado com certificado digital da ICP-Brasil, nos termos do artigo 10, paragrafo 19, da
MP 2200-2/2001, e do artigo 62 do Decreto n.2 10.278/2020, sendo as assinaturas
consideradas vdlidas, vinculantes e executdveis, desde que firmadas pelos representantes

legais das Partes.

6.8.1. As Partes renunciam a possibilidade de exigir a troca, envio ou entrega das vias
originais (ndo-eletronicas) assinadas deste Aditamento, bem como renunciam ao
direito de recusar ou contestar a validade das assinaturas eletronicas, na medida
maxima permitida pela legislagdo aplicavel. As Partes convencionam que, para
todos os fins de direito, que a data de inicio da producao de efeitos do presente
Aditamento sera a data do presente documento, ainda que qualquer das Partes

venha a assinar eletronicamente este Aditamento em data posterior, por
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qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroacdo dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada. Ademais,
ainda que alguma parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em
local diverso, o local de celebracdo deste instrumento é, para todos os fins, a

Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme indicado abaixo.

6.9. Foro: Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam o
presente Aditamento, por meio de plataforma de assinatura digital certificada pela ICP-Brasil,
nos termos da Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001, dispensada a assinatura

de testemunhas, nos termos do paragrafo 42 do artigo 784 do Cédigo de Processo Civil.

S3o Paulo/SP, 19 de novembro de 2025.

(Assinaturas a serem incluidas quando da formalizagdo do aditamento)

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(Pdgina de assinatura do “22 (Segundo) Aditamento ao, e Consolida¢do do, Instrumento

Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis Em
Ac¢des, da Espécie Com Garantia Real, Em 2 (Duas) Séries, Para Distribuigdo Publica, Pelo Rito

de Registro Automdtico de Distribuicdo, da Pomerwasser Ambiental S.P.E. S.A” celebrado em

19 de novembro de 2025)

POMERWASSER AMBIENTAL S.P.E. S.A.

Docusigned by
Docusigned by

Erice i il (ola

cBR

TSFDAIOASDTF410,

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

ocusigned

Misow. Kapeso (it

SONRAPOSO
3

xxxxx

2 SERPRORFBYS

Nome:
Cargo:
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Anexo 3.1
CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO ORIGINAL

(Consolidagdo segue na pdgina seguinte)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA POMERWASSER AMBIENTAL S.P.E. S.A.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 29 (Sequnda) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para
Distribui¢do Publica, pelo Rito de Registro Automdtico de Distribui¢do, da Pomerwasser
Ambiental S.P.E. S.A.” (“Escritura_de Emissdo”) é celebrado pelas seguintes partes (em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”):

l Na qualidade de emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido na
Clausula 4.7 abaixo):

POMERWASSER AMBIENTAL S.P.E.S.A., sociedade por ag¢les sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase
operacional, com sede no Municipio de Pomerode, Estado de Santa Catarina, na Rua
Jerusalém, n.2 868, Centro, CEP 89.107-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.2 50.675.079/0001-29, com
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina (“JUCESC”), sob o NIRE 42300059781, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“Emissora”);

Il. e, na qualidade de agente fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das
Debéntures (conforme definido na Clausula 4.7 abaixo) (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 3.434, Bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n.236.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”).

1. AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emissdo pela Emissora. Nos termos do artigo 59, da Lei n.2 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e do estatuto
social da Emissora, a presente Escritura de Emissao é celebrada com base na assembleia geral
extraordinaria da Emissora, realizada em 17 de outubro de 2025 (“AGE da Emissora”) e na

reuniao do conselho de administracdo da Emissora, realizada em
17 de outubro de 2025 (“RCA da Emissora” e, em conjunto com a AGE da Emissora,
“Aprovacao Societdria da Emissora”), nas quais foram deliberadas e aprovadas, entre outras

matérias: (i) a Emissdo (conforme definido na Clausula 2.1 abaixo) e a Oferta (conforme
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definido na Clausula 2.1 abaixo), bem como seus principais termos e condic¢des; (ii) a outorga
da Cessdo Fiducidria de Recebiveis (conforme definido na Clausula 3.10 (iii) abaixo); e (iii) a
autorizacdo expressa aos diretores da Emissora para praticar todos os atos, tomar todas as
providéncias e adotar todas as medidas necessarias a formalizacdo, efetivacdo e
administracdo das deliberacées tomadas na Aprovacao Societaria da Emissora, bem como a
assinatura de todos e quaisquer documentos relacionados a Emissdo e a Oferta, incluindo,
mas nao se limitando a presente Escritura de Emissao, ao Contrato de Distribui¢ao (conforme
definido na Cldusula 3.7 abaixo), aos Contratos de Garantia (conforme definido na
Clausula 3.10(iii) abaixo), ao ESA (conforme definido na Cldusula 3.11 abaixo), e quaisquer
aditamentos a tais instrumentos (caso necessario), bem como para contratar os prestadores
de servicos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta.

2. REQUISITOS

2.1. A22(segunda) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acbes, da espécie
com garantia real, em 2 (duas) séries, da Emissora (“Emissdo”), para distribuicdo publica, pelo
rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo da CVM n.2 160, de
13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160" e “Oferta”, respectivamente)
e desta Escritura de Emissdo, sera realizada com observancia dos requisitos indicados abaixo.

2.2. Argquivamento na Junta Comercial e Publicacdo da Aprovacao Societdria da Emissora.
Nos termos do artigo 62, inciso |, e do artigo 289 da Lei das Sociedades por Acdes, as atas da
Aprovacdo Societaria da Emissora (conforme definido na Clausula 1.1 acima) serdo
devidamente arquivadas perante a JUCESC e publicadas nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.2.1. A Aprovagdo Societaria da Emissora e os demais atos societarios da Emissora
relacionados a Emissdo e as Debéntures (conforme definido na Clausula 4.7 abaixo)
que eventualmente venham a ser realizados apds a celebragdo desta Escritura de
Emiss3o serdo (i) levados a protocolo na JUCESC em até 5 (cinco) Dias Uteis contados
de sua realizacao; e (ii) publicados, nos termos da Lei das Sociedades por Ag¢des e da
Resolugdo CVM 160, observado que 1 (uma)cépia eletronica (PDF), contendo a
chancela digital, da Aprovacado Societaria da Emissora e dos demais atos societdrios
aqui mencionados, bem como a cdpia das suas respectivas publicacdes, deverdo ser
enviadas ao Agente Fiducidrio em até 3 (trés) Dias Uteis apds a data do efetivo
arquivamento dos atos societdrios na JUCESC.

2.3. Divulgacdo da Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Esta Escritura de Emissao e
seus eventuais aditamentos deverao ser divulgados em sistema eletrénico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos da Resolugao CVM 160 em até
7 (sete) dias contados da data da respectiva assinatura.
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2.4.

2.3.1. O Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢Ges da Emissora (conforme definido
na Clausula 3.10(i) abaixo), assim como quaisquer aditamentos subsequentes a
referido instrumento, serdo celebrados e levados a registro nos competentes cartérios
de registro de titulos e documentos, conforme aplicdvel e indicado no respectivo
instrumento, e o 6nus respectivo serd averbado no livro de registro de acdles
nominativas da Emissora.

2.3.2. O Contrato de Alienacdo Fiducidria de A¢des da Infrainvest (conforme definido
na Clausula 3.10(1.1.1(ii) abaixo), assim como quaisquer aditamentos subsequentes a
referido instrumento, serdo celebrados e levados a registro nos competentes cartérios
de registro de titulos e documentos, conforme aplicavel e indicado no respectivo
instrumento, e o 6nus respectivo serd averbado no livro de registro de acles
nominativas da Infrainvest Participacbes S.A., sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o
n.2 41.602.255/0001-01 (“Infrainvest”).

2.3.3. O Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido na Clausula 3.10(iii)
abaixo), assim como quaisquer aditamentos subsequentes a referido instrumento,
serdo celebrados e levados a registro nos competentes cartérios de registro de titulos
e documentos, conforme aplicével e indicado no respectivo instrumento.

2.3.4. Sem prejuizo da caracterizacdo da hipdtese de vencimento antecipado por
descumprimento de obrigacdo ndo pecuniaria, nos termos desta Escritura de Emissao,
na hipotese de descumprimento das obrigacdes de registro acima previstas pela
Emissora, o Agente Fiducidrio fica, desde ja, autorizado e constituido, de forma
irrevogavel e irretratavel, de todos os poderes necessarios a promover os registros
desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de Garantia (conforme definido na
Clausula 3.10(iii) abaixo) e de seus eventuais aditamentos, em nome da Emissora,
como seu bastante procurador, observado que a Emissora devera ressarcir o Agente
Fiducidrio de todos os custos incorridos em razdo de referidos registros, no prazo de
10 (dez) Dias Uteis contados da apresentacdo dos comprovantes de pagamento pelo
Agente Fiducidrio.

Registro Automatico da Oferta pela CVM. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo

publica, destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do
artigo 11 da Resolugao CVM n.2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em
tempos (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente), estando,
portanto, sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicao de valores
mobiliarios, nos termos do artigo 26, inciso X da Resolugao CVM 160 e do artigo 19 da Lei
n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_do Mercado de Valores
Mobilidrios”), sendo certo que a CVM nao realizou analise dos documentos da Oferta, nem de
seus termos e condi¢Bes, observadas as restricdes de negociacao atinentes a Oferta previstas
na Resolugdao CVM 160 e nesta Escritura de Emissao.

10
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2.5. Dispensa de prospecto e lamina. As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para
Investidores Profissionais, portanto, com a dispensa de divulgacdo de prospecto e lamina e
utilizacdo de documento de aceitacdo da oferta, nos termos do artigo 99, inciso |, e artigo 23,
§192, ambos da Resolucdao CVM 160.

2.6. Registro da Oferta na ANBIMA. A Oferta serda objeto de registro na Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do
artigo 15 e seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme em vigor,
e doartigo 19 do “Cddigo de Ofertas Publicas” da ANBIMA, conforme em vigor, em até 7 (sete)
dias contados do envio do anuncio de encerramento da Oferta a CVM, publicado nos termos
do artigo 76 da Resolucao CVM 160.

2.7. Depodsito para Distribuicdo, Negociacdo, Liquidacdo Financeira e Custddia Eletronica.

As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo publica no mercado primario por meio
do MDA — Médulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; (ii) negociacdo, observado o disposto na Clausula 2.7.1
abaixo, no mercado secunddrio por meio do CETIP21- Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os
eventos de pagamento das Debéntures liquidados financeiramente por meio da B3; e
(i) custodia eletronica na B3.

2.7.1. N3o obstante o disposto na Clausula 2.7 acima, em conformidade com o
disposto no artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160, as Debéntures poderdo ser
negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios exclusivamente
entre Investidores Profissionais, desde que observadas as obriga¢des previstas no
artigo 89 da Resolugdao CVM 160 e as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

2.8. Enquadramento do Projeto. As Debéntures contardo com o incentivo previsto no
artigo 22 da Lei n.212.431, de 24 dejunho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"),
observados os termos do Decreto n.211.964, de 26 de marco de 2024, conforme
alterado (“Decreto 11.964”), da Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN”)
n.2 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034”), ou de normas
posteriores que as afetem, substituam ou complementem. O Projeto da 12 Série (conforme

definido na Cldusula 3.2 abaixo) foi enquadrado como projeto prioritario por portaria do
Ministério das Cidades (“MCidades”), em 20 de fevereiro de 2025, sob o n.2 156 (“Portaria da
12 Série”). O Projeto da 22 Série (conforme definido na Clausula 3.3 abaixo) deverd ser
engquadrado como projeto prioritario por portaria do MCidades em data anterior a primeira
integralizacdo das Debéntures da 22 Série (conforme definido na Cldusula 4.7 abaixo).

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO
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3.1. Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social o propdsito especifico de
realizar a prestacdo de servicos publicos municipais de abastecimento de dgua potdvel e
esgotamento sanitdrio, no Municipio de Pomerode, Estado de Santa Catarina, que
compreendem o planejamento, a construcdo, a operacdo e a manutencdo das unidades
integrantes dos sistemas fisicos, operacionais e gerenciais de producdo e distribuicdo de dgua,
coleta, afastamento, tratamento e disposicdo de esgotos sanitdrios, incluindo a gestdo dos
sistemas organizacionais, a comercializacdo dos produtos e servicos envolvidos e o
atendimento aos usuarios, bem como eventuais servicos complementares e a exploracdo de
atividades acessorias afins.

3.2. Destinacao dos Recursos das Debéntures da 12 Série. Os Recursos Liquidos (conforme
definido na Clausula 3.3.2 abaixo) captados pela Emissora com a Emissdo das Debéntures da

12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 abaixo) serdo destinados, nos termos do artigo 29,
paragrafo 19, da Lei 12.431, e do Decreto 11.964, exclusivamente, para o pagamento futuro,
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a concessdo objeto do “Contrato
Administrativo n.© 070/2023", celebrado entre a Emissora e o Municipio de Pomerode, na
qualidade de poder concedente (“Poder Concedente"), em 18 de julho de 2023, conforme
vier a ser aditado de tempos em tempos (“Contrato de Concessdo” e “Concessdo”,

respectivamente), nos termos da Portaria da 12 Série (conforme definido na Clausula 2.8
acima) (“Projeto da 12 Série”), conforme abaixo detalhado:

Portaria de
enquadramento

Setor prioritario em que o
Projeto da 12 Série se

enquadra

Portaria MCID n.2 156, de 20 de fevereiro de 2025

Saneamento Basico

Modalidade do Projeto

Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario

Objeto e objetivo do
Projeto da 12 Série

O projeto visa o pagamento da outorga relativa ao contrato
administrativo n.2070/2023 - Edital de Concorréncia
n.2012/2022 - que tem por objeto a outorga, em carater de
exclusividade, dos servicos publicos de abastecimento de dgua
potdvel e esgotamento sanitdrio no municipio de
Pomerode/SC - conforme Clausula 13.2.2 do contrato de
concessdo, firmado em 18/07/2023.

12 Série

Data de inicio do Projeto | 11/08/2023
da 12 Série
Fase atual do Projeto da | Implantacao

Beneficios sociais ou
ambientais advindos da
implementacao do

Projeto da 12 Série

Permite a viabilizacdo da operacionalizacdao da concessdo e
alavanca a concessionaria, permitindo realizar investimentos
necessarios para cumprimento das metas contratuais de
universalizacdo do abastecimento de dgua até o ano 4 da
concessao, de universalizacdo da cobertura de esgotamento
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sanitdrio até o ano 10 da concessdo e do atingimento de 20%
de perdas na distribuicdo até o ano 21 da concessao,
promovendo beneficios sociais e ambientais diretamente a 34
mil habitantes do municipio de Pomerode/SC, com a
universalizacdo dos servicos de abastecimento de 4gua e de
esgotamento sanitario.

Volume estimado dos | R$61.344.372,53

recursos financeiros

necessarios para a
realizagdo do Projeto da
12 Série

Volume de recursos | R$61.344.372,53
financeiros estimado a ser
captado com a Emissdo
das Debéntures da
12 Série

Percentual que se estima | 100% do valor total requerido para implantacdo do projeto
captar com as Debéntures
da 12Série frente as
necessidades de recursos
financeiros do Projeto da
12 Série

3.3. Destinacdo dos Recursos das Debéntures da 22 Série. Os Recursos Liquidos (conforme
definido na Clausula 3.3.2 abaixo) captados pela Emissora com a Emissdo das Debéntures da
22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 abaixo) serdao destinados, nos termos do artigo 29,
paragrafo 12, da Lei 12.431, e do Decreto 11.964, exclusivamente, para o pagamento futuro,
reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a Concessao (conforme definido na
Clausula 3.2 acima), incluindo despesas relacionadas a gastos de despesas de
capital (“CAPEX”) e outras finalidades serem previstas na portaria a ser obtida pela Emissora
junto ao MCidades (“Portaria da 22 Série” e “Projeto da 22 Série”, respectivamente, sendo o
Projeto da 22 Série em conjunto com o Projeto da 12 Série, os “Projetos”).

3.3.1. Previamente aintegraliza¢cdo das Debéntures da 22 Série (conforme definido na
Clausula 4.7 abaixo), a Emissora se compromete a celebrar um aditamento a presente
Escritura de Emissdao, sem a necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora
ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Cladusula 9.1 abaixo), para inclusdo da descricdio e detalhamento da Portaria da
22 Série, o Projeto da 22 Série e demais termos e condi¢cdes necessarios para
integralizacdo das Debéntures da 22 Série, nos termos desta Escritura de
Emissdo (“Aditamento para Integralizacdo das Debéntures 22 Série”).
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3.3.2. Parafins do disposto na Clausula 3.2 acima, entende-se por “Recursos Liquidos”
os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizacdo das Debéntures,
excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Oferta.

3.3.3. Para cumprimento, pelo Agente Fiducidrio, do disposto na Resolu¢do da CVM
n.217, de 9 defevereirode 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 17”), a
Emissora deverd enviar ao Agente Fiducidrio, anualmente, a partir das respectivas
Datas de Emissdo (conforme definido na Clausula 4.1 abaixo) e até que seja
comprovada a totalidade da destinacdo dos recursos, observada a Data de

Vencimento (conforme definido na Clausula 4.5 abaixo), declaracio em papel
timbrado e assinada por representante legal, atestando a destinacdo dos Recursos
Liquidos (conforme definido na Clausula 3.3.2 acima) e indicando os custos incorridos
para pagamento das despesas decorrentes da Oferta, bem como demais documentos
comprobatorios de destinacdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar, de maneira
razoavel, a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que
se facam necessarios.

3.4. Numero da Emissdo. A presente Emissdo constitui a 22 (segunda) emissdo de
debéntures da Emissora.

3.5. Numero de Séries. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma, uma
“Série”).

3.6. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emiss3o sera de até R$155.000.000,00 (cento
e cinquenta e cinco milhGes de reais) nas respectivas Datas de Emissdo, sendo:

(i) R$61.344.000,00 (sessenta e um milhdes, e trezentos e quarenta e quatro mil reais) o valor
de emissdo das Debéntures da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 abaixo); e
(i) R$93.656.000,00 (noventa e trés milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais) o valor
de emissdao das Debéntures da 22 Série (conforme definido na Cldusula 4.7 abaixo) (“Valor
Total da Emissdo”).

3.7. Procedimento de Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica,
pelo rito de registro automatico de distribuicdo, exclusivamente para Investidores
Profissionais, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolu¢gdao CVM 160 e
das demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, com a intermediacao de instituicdo
financeira integrante do sistema de distribui¢cdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”),

sob o regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total da Emissdo (conforme definido
na Clausula 3.6 acima), nos termos do “Contrato de Coordenagdo, Coloca¢do e Distribuigcdo
Publica, pelo Rito de Registro Automadtico de Distribui¢o, sob Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, Néo Conversiveis em A¢des, da
Espécie Com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, da Pomerwasser Ambiental S.P.E. S.A.”, a ser
celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).
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3.7.1. O Coordenador Lider organizara o plano de distribui¢do, que devera observar o
procedimento descrito no artigo 49 da Resolugcdo CVM 160, conforme previsto no
Contrato de Distribuicdo (“Plano de Distribuicdo”), ndo havendo qualquer limitacdo em
relacdo a quantidade de Investidores Profissionais acessados pelo Coordenador Lider,
sendo possivel, ainda, a subscricdo das Debéntures por qualquer numero de
Investidores Profissionais, respeitado o publico-alvo da Oferta, conforme descrito na
Clausula 3.9 abaixo.

3.7.2. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscricdo das Debéntures pelos
atuais acionistas diretos ou indiretos e/ou funcionarios da Emissora.

3.7.3. A Emissora se obriga a: (i) ndo contatar ou fornecer informacGes acerca da
Emissdo ou da Oferta a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider até o Dia Util imediatamente
subsequente a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta, comprometendo-se, desde ja, a ndo
tomar qualquer providéncia em relacdo a referidos potenciais investidores neste
periodo.

3.7.4. Nao havera distribuicdo parcial das Debéntures.

3.8. Procedimento de Bookbuilding. (i) o Coordenador Lider organizou o procedimento de
coleta de inteng¢dOes de investimento dos potenciais investidores nas Debéntures da 12 Série,
observado o disposto no artigo 61, paragrafo 22, da Resolugdo CVM 160, para definicdo da
taxa final da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.10
abaixo); e (ii) o Coordenador Lider organizard procedimento de coleta de intengdes de
investimento dos potenciais investidores nas Debéntures da 22 Série, observado o disposto
no artigo 61, paragrafo 29, da Resolugdo CVM 160, para definicdo da taxa final da
Remuneragdo das Debéntures da 22 Série (conforme definido na Clausula 4.10.1 abaixo),
observado o disposto na Clausula 3.8.2 abaixo (“Procedimento de Bookbuilding”).

3.8.1. Com relacdo as Debéntures da 22 Série, o resultado do Procedimento de
Bookbuilding sera ratificado pela Emissora anteriormente a data da primeira
integralizacdo das Debéntures da 22 Série, sem a necessidade de qualquer nova
aprovacdo societaria da Emissora ou de realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo) para tal fim.

3.8.2. Serdo canceladas as Debéntures da 22 Série (conforme definido na Clausula 4.7
abaixo) (i) que ndo sejam subscritas e integralizadas até 31 de dezembro de 2026;
e/ou (ii) que ja ndo estejam subscritas e integralizadas na data do primeiro desembolso
de um Financiamento BNDES Permitido (conforme definido na Clausula 4.10.4(ii)
abaixo), devendo as Partes celebrarem o aditamento a esta Escritura de Emissao para
refletir o total de Debéntures apds o cancelamento, em prazo de 10 (dez) Dias Uteis
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contados do evento de cancelamento das Debéntures da 22 Série, sem a necessidade
de nova aprovagdo societdria pela Emissora ou de realizagdao de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo).

3.9. Publico-alvo. A Oferta terd como publico-alvo exclusivamente Investidores
Profissionais.

3.9.1. A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade aumentados em
nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures, nos termos
do artigo 50, paragrafo uUnico, da Resolugcdo CVM 160.

3.9.2. Acolocacdo das Debéntures serd realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribuicdo.

3.9.3. Nao serd constituido fundo de amortizacdo ou sustentacdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. Da mesma forma, ndo
serd firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado
secunddrio.

3.9.4. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no ambito da Oferta.

3.10. Garantias Reais. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes,
principais e acessorias, presentes e futuras, assumidas pela Emissora nesta Emissdo, incluindo,

mas nao se limitando as obrigacGes relativas (i) ao integral e pontual pagamento do saldo do
Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da respectiva Série (conforme definido na
Clausula 4.9 abaixo), da Remuneragdo (conforme definido na Clausula 4.10 abaixo) das
Debéntures da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 abaixo) e das Debéntures da
22 Série (conforme definido na Cldusula 4.7 abaixo), conforme o caso, dos Encargos
Moratodrios (conforme definido na Cldusula 4.15 abaixo), bem como dos demais encargos,
presentes e/ou futuros assumidos pela Emissora no dmbito e relativos a esta Escritura de
Emissdo, seja nas respectivas datas de pagamento, na Data de Vencimento ou em virtude do
vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos desta
Escritura de Emissdo; (ii) a quaisquer outras obrigacGes de pagar assumidas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia (conforme definido na
Clausula 3.10(iii) abaixo), incluindo, mas ndo se limitando, aos honorarios do Agente de
Liquidagdo (conforme definido na Cldusula 3.11 abaixo), do Escriturador (conforme definido
na Cldusula 3.11 abaixo), da B3 e do Agente Fiduciario; e (iii) ao ressarcimento de toda e
qualquer importancia que o Agente Fiducidrio e/ou os Debenturistas venham a desembolsar
em virtude da constituicdo, manutencdo e/ou execucdo das Garantias Reais (conforme
definido nesta Clausula 3.10) e dos direitos descritos nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos
de Garantia, e nos demais documentos relacionados a Emissao, bem como todos e quaisquer
custos, inclusive despesas judiciais e/ou extrajudiciais e honorarios advocaticios incorridos na
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protecdo dos interesses dos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdao e dos
Contratos de Garantia, serdo constituidas em favor dos Debenturistas, as seguintes
garantias (em conjunto, as “Garantias Reais”):

(i) alienagao fiduciaria, observada a Condigao Suspensiva (conforme definido na
Clausula 3.10.1 abaixo), pela Infrainvest, da totalidade das acdes presentes e futuras
de emissdo da Emissora, seus frutos e outros direitos relacionados, nos termos do
“Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢des e Outras Avengas”, a ser
celebrado entre a Infrainvest, na qualidade de alienante fiduciante, o Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e a Emissora, na
qualidade de interveniente anuente (“Alienacdo Fiducidria de Acdes da Emissora” e
“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de AcGes da Emissora”, respectivamente);

(if) alienagao fiducidria, observada a Condigdo Resolutiva (conforme definido na
Cladusula 3.10.3 abaixo), pela Confianca ParticipacGes Ltda., sociedade inscrita no
CNPJ/MF sob 0 n.240.601.151/0001-10 (“Confianca”), Senha Engenharia & Urbanismo
SS, sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 36.863.538/0001-77 (“Senha”), e
Blueocean Fundo de Investimento em Participacdo Multiestratégia Responsabilidade
Limitada, inscrito no CNPJ/MF sob o n.2 59.008.048/0001-99 (“FIP Blueocean” e, em
conjunto com a Confianca e a Senha, os “Acionistas da Infrainvest”), da totalidade das
acoes presentes e futuras de emissdo da Infrainvest, seus frutos e outros direitos

relacionados, nos termos do “Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de A¢bes
e Outras Avencas”, a ser celebrado entre os Acionistas Infrainvest, na qualidade de
alienantes fiduciantes, o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos
Debenturistas, a Infrainvest e a Emissora, na qualidade de intervenientes anuentes
(“Alienacdo Fiduciaria de AcGes da Infrainvest” e “Contrato de Alienacdo Fiduciaria de
Acdes Infrainvest”, respectivamente); e

(iii)  cessao fiducidria, observada a Condi¢cdo Suspensiva (conforme definido na
Clausula 3.10.1 abaixo), da totalidade dos direitos creditdérios emergentes, presentes
e/ou futuros, oriundos do Contrato de Concessdo (conforme definido na Clausula 3.2
acima), relacionados a determinadas contas bancarias, e outros direitos creditérios
relacionados a Concessdo e a Emissora, nos termos do “Instrumento Particular de
Cessdo Fiducidria de Direitos, Recebiveis e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a
Emissora e o Agente Fiducidario, na qualidade de representante dos
Debenturistas (“Contrato de Cessdo Fiducidria” e “Cessdo Fiduciaria de Recebiveis”,

sendo o Contrato de Cessao Fiduciaria em conjunto com o Contrato de Alienagao
Fiduciaria de A¢bes da Emissora e o Contrato de Alienac¢do Fiducidria de Ag¢des da
Infrainvest, os “Contratos de Garantia”).

3.10.1.Nos termos do artigo1l25 e seguintes da Lei n.210.406, de
10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), a eficacia da Alienacao
Fiduciaria de Ac¢des da Emissora e da Cessdo Fiduciaria de Recebiveis esta sujeita a
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quitacdo de todas as obrigacOes assumidas pela Emissora no ambito das debéntures
emitidas por meio do “Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Oes, da Espécie com Garantia Real, com
Garantia Fidejusséria Adicional, em Série Unica, para Distribuicéo Publica, pelo Rito de
Registro Automdtico de Distribuigdo, da Powerwasser Ambiental S.P.E. S.A.”, celebrado
em 20 de julho de 2023 entre a Emissora, na qualidade de emissora, a Pentdgono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios (“Pentdgono”), na qualidade de agente
fiduciario, e, na qualidade de garantidoras, a Encalso Construcdes Ltda. (“Encalso”), a
Engeform Engenharia Ltda. (“Engeform”), a Hydrosistem
Engenharia Ltda. (“Hydrosistem”), a Senha, e a Habitasul Empreendimentos
Imobiliarios Ltda. (“Habitasul” e, em conjunto com a Encalso, a Engeform, a
Hydrosistem e a Senha, as “Antigas Acionistas”), conforme aditado de tempos em

tempos (“Debéntures da 12 Emissdo”), garantidas pelo (i) “Instrumento Particular de

Alienacdo Fiducidria de A¢cbes e Outras Avengas”, celebrado em 25 de julho de 2023
entre as Antigas Acionistas, na qualidade de alienantes fiduciantes e a Pentagono, na
qualidade de agente fiducidrio, conforme aditado de tempos em tempos; e
(ii) “Instrumento Particular de Cessdo Fiducidria de Direitos, Recebiveis e Outras
Avencas”, celebrado em 28 de julho de 2023 entre a Emissora, na qualidade de
cedente fiduciante, e a Pentdgono, na qualidade de agente fiducidrio, conforme
aditado de tempos em tempos (“Condicdo Suspensiva”).

3.10.2. A Emissora obriga-se a comprovar a implementacdo da Condi¢do Suspensiva,
por meio (i) de amortizacdo integral na data de vencimento aplicavel as, ou do resgate
antecipado da totalidade das, Debéntures da 12 Emissdo (conforme definido na
Clausula 3.10.1 acima) (“Liquidacdo Integral da 12 Emissdo”), no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da
12 Série (conforme definido na Cldusula 4.7 abaixo); e (ii) de entrega ao Agente
Fiducidrio de termo de quita¢do assinado pelo Pentdgono, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados do resgate descrito no item (i) acima.

3.10.3. Nos termos do artigo 128 do Cdédigo Civil, a Alienagado Fiducidria de A¢des da
Infrainvest entra em vigor na presente data, e permanecera integra, valida, eficaze em
pleno vigor até a comprovada ocorréncia do Completion Técnico-Financeiro do
Projeto (conforme definido na Clausula 6.1.2 abaixo) (“Condicdo Resolutiva”).
Cumprida em sua integralidade a Condi¢cdo Resolutiva, o Contrato de Alienagao
Fiducidria de A¢des da Infrainvest ficara terminado de pleno direito, devendo o Agente
Fiduciario assinar o respectivo termo de liberacdo da Alienagdo Fiducidria de A¢bes da
Infrainvest, bem como celebrar, assinar ou fornecer quaisquer instrumentos que se
facam necessdarios para a finalidade de liberar a Alienacao Fiducidria de A¢des da
Infrainvest, os quais deverdo ser celebrados, assinados ou fornecidos a Infrainvest,
conforme o caso, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da verificacdo, pelo
Agente Fiducidrio, do cumprimento da Condicdo Resolutiva.
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3.11. Compromisso de Aporte. Adicionalmente as Garantias Reais outorgadas em favor dos
Debenturistas, a Infrainvest e o FIP Blueocean, nos termos do “Contrato de Aporte de Capital
e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Infrainvest, o FIP Blueocean, o BlueOak
Investments Asset Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 48.392.830/0001-38 (“Gestora
BlueOak”), a Emissora e o Agente Fiduciario (“ESA”), assumirdo a obrigacdo de realizar aportes
de recursos, de acordo com os eventos, montantes, limites, termos e condi¢des previstos no
ESA. O ESA serd vélido até o Completion Técnico-Financeiro do Projeto (conforme definido na
Clausula 6.1.2 abaixo).

3.12. Agente de Liquidacdo e Escriturador. A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida das Américas, n.2 3.434, Bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n.2 36.113.876/0001-91, atuard como agente de liquidagdo e como
escriturador das Debéntures (“Agente de Liquidacdo” e “Escriturador”, respectivamente). O
Escriturador sera responsavel por realizar a escrituracdo das Debéntures entre outras
responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3.

3.12.1. O Agente de Liquidacdo e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer
tempo, mediante aprovacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo).

3.13. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor

devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Datas de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissao das Debéntures
da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 abaixo) sera o dia
15 de outubro de 2025 (“Data de Emissdo das Debéntures da 12 Série”), e a data da Emissao
das Debéntures da 22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 abaixo) serd aquela definida
no ambito do Aditamento para Integralizacdo das Debéntures 22 Série (conforme definido na
Clausula 3.3.1 acima) (“Data de Emissdao das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a
Data de Emissdo das Debéntures da 12 Série, as “Datas de Emissdo”).

4.2. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo escriturais e

nominativas, sem emissdao de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures da respectiva Série sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador (conforme definido na Cldusula 3.11 acima) e, adicionalmente, com relagdo as
Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, pelo extrato expedido pela B3
em nome do respectivo titular da respectiva Debénture da respectiva Série.
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4.3. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de
emissao da Emissora.

4.4. Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo 58,
caput, da Lei das Sociedades por Ac¢oes.

4.5. Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo vencimento em 6.760 (seis mil,
setecentos e sessenta) dias contados da Data de Emissdao das Debéntures da 12 Série, ou seja,
15 de abril de 2044 (“Data_de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de liquidacao

antecipada das Debéntures decorrentes de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
na Cldusula 5.1 abaixo), Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido na Clausula 5.2
abaixo), ou Aquisicdo Facultativa (conforme definido na Clausula 5.4 abaixo) com
cancelamento total das Debéntures da respectiva Série, ou de vencimento antecipado das
obrigacOes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 6 abaixo, ocasides em que a
Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures da respectiva Série pelo seu
respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo (conforme definido
na Clausula 4.10 abaixo) devida.

4.6. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitdrio das Debéntures serda de
R$1.000,00 (um mil reais), nas respectivas Datas de Emissdo (“Valor Nominal Unitdrio”).

4.7. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas até 155.000 (cento e cinquenta mil)
Debéntures, sendo: (i) 61.344 (sessenta e um mil, e trezentos e quarenta e quatro) debéntures
emitidas na primeira série (“Debéntures da 12 Série”); e (ii) até 93.656 (noventa e trés mil,
seiscentos e cinquenta e seis) debéntures emitidas na segunda série (“Debéntures da 22 Série”
e, em conjunto com as Debéntures da 12 Série, “Debéntures”).

4.8. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢dao, pelo seu Valor
Nominal Unitario (“Data_de Integralizacdo”), de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha ser integralizada em data diversa e posterior
a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série, a integralizacdo devera considerar o seu
Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da Remunerac¢do (conforme definido na
Clausula 4.10 abaixo), calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da
respectiva Série até a data de sua efetiva integralizacdo.

4.9. Atualizacao Monetaria. O Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicdvel, das Debéntures (conforme definido na Clausula 4.7 acima) sera atualizado
monetariamente pela varia¢do do Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”),
apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data
de Integralizacdo da respectiva Série até a data de seu efetivo pagamento (“Atualizacao
Monetdria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetdria das Debéntures incorporado ao Valor
Nominal Unitdrio ou ao saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel, das
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Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série, conforme o caso (“Valor Nominal
Unitario Atualizado”), segundo a seguinte formula:

VNa =VNe = C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da
22 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario, ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

n dup

NI, \dut
e = [ |75)
NIy

k=1

onde:

n = numero total de indices considerados na Atualizacdo Monetaria das Debéntures da

o _n

12 Série e/ou das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, sendo “n” um nuimero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario do ativo. Apds a data de
aniversario, valor do nimero-indice do més de atualizagao. O més de atualizacao refere-se a
data de célculo da debénture;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizac3o da respectiva Série ou a Ultima data
de aniversario das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série, conforme o caso,
inclusive, e a data de calculo, exclusive, limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do
numero-indice do IPCA, sendo “dup” um numero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Ultima, inclusive, e préxima data de aniversario
das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, exclusive,

conforme o caso, sendo “dut” um nimero inteiro.

A aplicacdao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem a
necessidade de ajuste desta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.
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Observagdes:

(a) olIPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de casas decimais divulgado
pelo IBGE;

(b) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(c) considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas datas
de aniversario consecutivas das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série,
conforme o caso;

(d) o fator resultante da expressdo abaixo é considerado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

dup
NI, \dut
(F15)

(e) o produto é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os

mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento; e

(f) os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,
apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

4,9.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao, sera utilizada, em
sua substituicdo, para a apuragdo do IPCA, a proje¢ao do IPCA calculada com base no
consenso do Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, informadas
e coletadas a cada projegao do IPCA-I5 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas
quando da divulgagao posterior do IPCA.

4.9.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a
30 (trinta) dias contados da data esperada para apurac¢do e/ou divulgacdo (“Periodo
de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacdo judicial, o IPCA deverd ser substituido pelo seu
substituto legal.

4.9.3. Observado o disposto na Clausula 4.9.2 acima, no caso de inexistir substituto
legal para o IPCA, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado ou do evento de
extincdo da inaplicabilidade, conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo), na forma e nos prazos
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4.10.

previstos nesta Escritura de Emissdo, para que os Debenturistas definam, observado o
quérum previsto na Clausula 9 abaixo, de comum acordo com a Emissora, e observada
a regulamentacado aplicavel, o novo parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual
devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva IPCA”). Até a deliberacdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigacGes pecunidrias previstas nesta Escritura de
Emissdo em relacdo as Debéntures, as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto
ao Comité de Acompanhamento Macroeconémico da ANBIMA, n3o sendo devidas
quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da

Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacao posterior do IPCA.

4,9.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo) mencionada acima, referida
Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir da data
de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o cdlculo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas
quaisquer compensagbes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4,9.5. Caso o novo parametro a ser utilizado venha a acarretar a perda do beneficio
gerado pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431 ou caso ndo haja acordo
sobre a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas, observado o
guorum previsto na Clausula 9 abaixo, a Emissora devera resgatar antecipadamente a
totalidade das Debéntures, sem a incidéncia de quaisquer penalidades, no prazo de
30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo) ou da data em que esta
deveria ter sido realizada ou na Data de Vencimento, caso esta ocorra primeiro ou,
ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora,
no ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas, pelo Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneragao (conforme definido na
Clausula 4.10 abaixo), conforme aplicavel, devida até a data do efetivo resgate,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagcdo da respectiva Série ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme definido na Clausula 4.11 abaixo)
imediatamente anterior, conforme o caso. Para cdlculo da Atualizagdo Monetaria das
Debéntures da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima) e das Debéntures
da 22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima), conforme o caso, a serem
resgatadas e canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA serao utilizadas
as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroecondémico da ANBIMA.

Remuneracdo das Debéntures da 12 Série: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado

ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série (conforme

definido na Clausula 4.7 acima), incidirdo juros remuneratérios correspondentes a
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10,2464% (dez inteiros e dois mil, quatrocentos e sessenta e quatro décimos de milésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das
Debéntures da 12 Série”), incidentes desde a primeira Data de Integralizagdo das Debéntures
da 12 Série ou a Data de Pagamento da Remuneracgdo (conforme definido na Clausula 4.11
abaixo) imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. O cdlculo da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série obedecerad a seguinte
féormula:

J =VN, x (Fator Spread - 1)
onde:

J: Valor unitario da Remuneracao das Debéntures da 12 Série devida ao final do
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido na Cldusula 4.10.2 abaixo),
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa: Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.7
acima), informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Spread: Fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

or
o |pr

FatorSpread = (M N ITE
100

onde:
Spread: 10,2464; e

n: nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacdo e a
data do Periodo de Capitaliza¢do anterior, sendo "n" um numero inteiro;

DT: nimero de Dias Uteis entre o Ultimo e o préximo Periodo de Capitalizag3o,
sendo “DT” um numero inteiro;

DP: nimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizac3o e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

4.10.1. Remuneracdo das Debéntures da 22 Série. Sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado ou o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22
Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima), incidirdo juros remuneratérios a serem
definidos na data do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Clausula 3.8
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acima), os quais deverdo corresponder ao que for maior entre (i) 10,00% (dez por cento)
ao ano; ou (ii) a taxa interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros
Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com
vencimento em 2035, a ser verificada conforme as taxas divulgadas pela ANBIMA em
sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento de mercado no
segundo Dia Util anterior a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da 22 Série,
acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread) equivalente a 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Remuneracdo das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a

Remuneracdo das Debéntures da 12 Série, a “Remuneracdo”), em qualquer caso,
incidentes desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da 22 Série ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo (conforme definido na Clausula 4.11 abaixo)
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
O célculo da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série obedecerd a seguinte férmula:

J = VN, x (Fator Spread — 1)
onde:

J: Valor unitario da Remuneracao das Debéntures da 22 Série devida ao final do
Periodo de Capitalizacdo (conforme definido na Clausula 4.10.2 abaixo),
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa: Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da 22 Série (conforme definido na Clausula 4.7
acima), conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Spread: Fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = [md N ljzsg
100

onde:

Spread: a ser definido no Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na
Clausula 3.8 acima), informado com 4 (quatro) casas decimais; e

n: nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizac3o e a

data do Periodo de Capitalizagdo anterior, sendo "n" um numero inteiro;

DT: nimero de Dias Uteis entre o tltimo e o préximo Periodo de Capitalizacio,
sendo “DT” um numero inteiro;
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DP: nimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacdo e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

4.10.2. Para fins desta Escritura de Emissao, “Periodo de Capitalizacdo” é o intervalo
de tempo que (i)se inicia (a) na primeira Data de Integralizacdo da respectiva
Série (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo; e (b) na Data de
Incorporagdo (conforme definido na Clausula 4.11 abaixo) ou Data de Pagamento da
Remuneragdo (conforme  definido na Clausula4.11 abaixo) imediatamente

anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo; e (ii) termina (a) na
Data de Incorporagao (conforme definido na Clausula 4.11 abaixo) (exclusive), no caso
do primeiro Periodo de Capitalizacdo; e (b) na préxima data prevista para o pagamento
da Remuneracgao, a ser realizado na forma da Clausula 4.11 abaixo, correspondente ao
periodo em questdo (exclusive). Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior, sem
solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento e/ou vencimento antecipado.

4,10.3. A taxa final da Remuneracdo (conforme definido na Clausula 4.10 acima) das
Debéntures da 22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima), a ser definida por
meio do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Clausula 3.8 acima), serd
ratificada por meio de aditamento a esta Escritura de Emissdo, sem a necessidade de
nova aprovacao societaria da Emissora e/ou aprovacdo por Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo).

4,10.4. Haverd um incremento na Remuneracdo (conforme definido na Clausula 4.10
acima) em valor correspondente a 1,00% (um por cento) ao ano (“Incremento da
Remuneracdo”), caso ndao ocorra, em prazo maximo de 6 (seis) meses contados da
primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da 12 Série (“Data_Limite Para
Incremento da Remuneracdo”), nenhum dos seguintes eventos (“Eventos para Precluir
o Incremento da Remuneracdo”):

(i) a integralizacdo da totalidade das Debéntures da 22 Série (conforme definido
na Clausula 4.7 acima) (a) pelo subscritor da colocacdo primaria das Debéntures da
12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima) que tenha subscrito a integralidade
das Debéntures da 12 Série (“Debenturista Relevante”); e/ou (b) por uma Afiliada do
Debenturista Relevante; ou

(ii) a formalizacgdo de um financiamento junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econ6mico e Social (“BNDES”), na qualidade de agente financeiro
repassador de recursos do programa Saneamento para Todos, sendo certo que o
volume total de referido financiamento junto ao BNDES devera ser de, no minimo,
R$93.656.000,00 (noventa e trés milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais) e, no
maximo, R$140.000.000,00 (cento e quarenta milhdes de reais) (“Financiamento
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BNDES Permitido”), com consequente cancelamento das Debéntures da
22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima).

4.10.5. O Incremento da Remuneracao (conforme definido na Cldusula 4.10.4 acima)
devera ser refletido por meio de aditamento a presente Escritura de Emissdo, em prazo
maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados da Data Limite Para Incremento da
Remuneragdo (conforme definido na Clausula 4.10.4 acima), caso ndo tenha ocorrido
um dos Eventos Para Precluir o Incremento da Remuneragdo (conforme definido na
Clausula 4.10.4 acima), sem a necessidade de nova aprovacao societdria pela Emissora
ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Clausula 9.1 abaixo), observado que (i) a nova Remunerac¢do (conforme definido na
Clausula 4.10 acima) com acréscimo do Incremento da Remuneracdo passara a viger a
partir do 32 (terceiro) Dia Util imediatamente subsequente a data do respectivo
aditamento a Escritura de Emissdo (“Data de Vigéncia do Incremento da
Remuneracdo”), devendo o Incremento da Remuneragao, no entanto, ser previamente
comunicado a B3 com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia ao inicio de sua

vigéncia; (ii) a Remuneracdo incidente desde a Data de Pagamento da Remuneracgao
imediatamente anterior até a Data de Vigéncia do Incremento da Remuneracdo
(exclusive) devera serincorporada, na Data de Vigéncia do Incremento da Remuneracdo,
ao Valor Nominal Unitario Atualizado.

4.11. Periodicidade de Pagamento da Remuneracdo. Ressalvadas as hipoteses de liquidacao

antecipada das Debéntures decorrentes de Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
na Clausula 5.1 abaixo), Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido na Clausula 5.2
abaixo), Aquisicao Facultativa (conforme definido na Clausula 5.4 abaixo) com cancelamento
total das Debéntures, ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos da Clausula 6 abaixo, a Remuneragdo (conforme definido na
Cladusula 4.10 acima) das Debéntures serd paga pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses de outubro e abril de cada ano, apds
um periodo de caréncia de cerca de 18 (dezoito) meses contados da Data de Emissdao das
Debéntures da 12 Série, sendo que a parcela da Remuneragdo incorrida desde a primeira Data
de Integralizacdo das Debéntures da respectiva Série (inclusive) até
15 de abril de 2027 (exclusive), sera incorporada ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das Debéntures em
15 de abril de 2027 (“Data_de Incorporacdo”), de modo que o primeiro pagamento sera
realizado em 15 de outubro de 2027 e o ultimo na Data de Vencimento (sendo cada data de

pagamento da remunera¢do uma “Data de Pagamento da Remuneracdao”), conforme tabela

abaixo:
Data de Pagamento da
Parcela Remuneragao das
Debéntures
1 15 de outubro de 2027
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Data de Pagamento da
Parcela Remuneragao das
Debéntures

2 15 de abril de 2028
3 15 de outubro de 2028
4 15 de abril de 2029
5 15 de outubro de 2029
6 15 de abril de 2030
7 15 de outubro de 2030
8 15 de abril de 2031
9 15 de outubro de 2031
10 15 de abril de 2032
11 15 de outubro de 2032
12 15 de abril de 2033
13 15 de outubro de 2033
14 15 de abril de 2034
15 15 de outubro de 2034
16 15 de abril de 2035
17 15 de outubro de 2035
18 15 de abril de 2036
19 15 de outubro de 2036
20 15 de abril de 2037
21 15 de outubro de 2037
22 15 de abril de 2038
23 15 de outubro de 2038
24 15 de abril de 2039
25 15 de outubro de 2039
26 15 de abril de 2040
27 15 de outubro de 2040
28 15 de abril de 2041
29 15 de outubro de 2041
30 15 de abril de 2042
31 15 de outubro de 2042
32 15 de abril de 2043
33 15 de outubro de 2043
34 Data de Vencimento

4.11.1. Nos termos da Clausula 3.13 acima, fardo jus ao recebimento de qualquer valor
devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que forem
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de
pagamento.
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4.12. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures. Ressalvadas as
hipoteses de liquidacdo antecipada das Debéntures decorrentes de Oferta de Resgate
Antecipado (conforme  definido na Clausula5.1 abaixo), Resgate Antecipado
Facultativo (conforme definido na Clausula 5.2 abaixo), Aquisicao Facultativa (conforme
definido na Cldusula 5.4 abaixo) com cancelamento total das Debéntures, ou de vencimento
antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures, nos termos da Clausula 6 abaixo, o
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado sera amortizado pela Emissora aos Debenturistas
semestralmente, sendo que a primeira parcela serd devida em 15 de outubro de 2027 e as
demais parcelas serdo devidas em cada uma das respetivas datas de amortizacdo das

Debéntures, conforme tabela abaixo (sendo que os percentuais referentes ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série que serdo amortizados em cada parcela serdo
estabelecidos por meio do Aditamento para Integralizacdo das Debéntures 22 Série descrito
na Clausula 3.3.1 acima):

Percentual do saldo Percentual do saldo
Data de Amortizaio do Valor Nominal do Valor Nominal

Parcela das Debantures Unitario Atualizado Unitdrio Atualizado

das Debéntures da das Debéntures da
12 Série 22 Série
1 15 de outubro de 2027 3,5000% 3,5000%
2 15 de abril de 2028 1,8653% 1,8653%
3 15 de outubro de 2028 1,9007% 1,9007%
4 15 de abril de 2029 2,3143% 2,3143%
5 15 de outubro de 2029 2,3691% 2,3691%
6 15 de abril de 2030 0,8578% 0,8578%
7 15 de outubro de 2030 0,8652% 0,8652%
8 15 de abril de 2031 1,0000% 1,0000%
9 15 de outubro de 2031 1,0561% 1,0561%
10 15 de abril de 2032 1,2433% 1,2433%
11 15 de outubro de 2032 1,3658% 1,3658%
12 15 de abril de 2033 3,2631% 3,2631%
13 15 de outubro de 2033 3,2487% 3,2487%
14 15 de abril de 2034 3,1500% 3,1500%
15 15 de outubro de 2034 3,2000% 3,2000%
16 15 de abril de 2035 3,8000% 3,8000%
17 15 de outubro de 2035 3,9000% 3,9000%
18 15 de abril de 2036 5,0000% 5,0000%
19 15 de outubro de 2036 4,5000% 4,5000%
20 15 de abril de 2037 5,7000% 5,7000%
21 15 de outubro de 2037 6,1192% 6,1192%
22 15 de abril de 2038 3,5469% 3,5469%
23 15 de outubro de 2038 3,6773% 3,6773%
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Percentual do saldo Percentual do saldo
. . do Valor Nominal do Valor Nominal
Data de Amortizacao . ) e . .
Parcela das Debéntures Unitario Atualizado Unitario Atualizado
das Debéntures da das Debéntures da
12 Série 22 Série
24 15 de abril de 2039 8,2151% 8,2151%
25 15 de outubro de 2039 8,9503% 8,9503%
26 15 de abril de 2040 11,2652% 11,2652%
27 15 de outubro de 2040 12,6954% 12,6954%
28 15 de abril de 2041 13,9241% 13,9241%
29 15 de outubro de 2041 16,1765% 16,1765%
30 15 de abril de 2042 21,4377% 21,4377%
31 15 de outubro de 2042 27,2876% 27,2876%
32 15 de abril de 2043 37,5281% 37,5281%
33 15 de outubro de 2043 69,7842% 69,7842%
34 15 de abril de 2044 100,0000% 100,0000%

4.13. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Escriturador (conforme definido na Clausula 3.11 acima), para
as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.14. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente, sem acréscimo de
juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, se a data do
vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no local de pagamento
das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente haverd prorrogacdao quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sdbado ou domingo.

4.14.1. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relacdo a
qualquer obrigacdo pecuniaria realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo,
qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com
relacdo a (a) qualquer obrigagdo pecunidria que ndo seja realizada por meio da B3; ou
(b) qualquer obrigacdo nao pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia
no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de S3ao Paulo, Estado de Sao
Paulo, e que nado seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional. Quando a
indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura de Emissdao ndo vier
acompanhada da indica¢do de “Dia(s) Util(eis)”, entende-se que o prazo é contado em
dias corridos.
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4.15. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracdo (conforme definido na
Clausula 4.10 acima), ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, os débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até
a data do efetivo pagamento, independentemente de aviso ou notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, a: (i) juros moratdrios a razdo de 1,00% (um por cento) ao més sobre
o montante devido calculados pro rata temporis; e (ii) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatéria, de 2,00% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo
pago (“Encargos Moratodrios”).

4.16. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15

acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer das obrigacOes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora conforme Clausula 4.21 abaixo, ndo lhe
dara direito a Remunerac¢do e/ou Encargos Moratdrios (conforme definido na Clausula 4.15
acima), se houver, no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

4.17. Opcdo de Repactuacdo. Desde a Data de Emissao das Debéntures da
12 Série (conforme definido na Clausula 4.1 acima) até 15 de outubro de 2027, a Emissora
podera exercer uma opc¢do de repactuacdo da Remuneracdo (conforme definido na
Clausula 4.10 acima) das Debéntures, nos termos estabelecidos nesta Clausula, por meio de
notificacdo ao Agente Fiduciario (“Notificacdo de Repactuacdo”). Em caso de entrega de uma
Notificacdo de Repactuacdo, a Remuneracdo sera reajustada de modo a corresponder a taxa
interna de retorno do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacao
da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2035, a ser verificada
conforme as  taxas divulgadas pela  ANBIMA em sua pagina na
internet (http://www.anbima.com.br), no fechamento do mercado da data da entrega da
Notificacdo de Repactuagdo, acrescida de sobretaxa (spread) equivalente a 2,50% (dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, observado que, em qualquer caso, sobre a Remuneracdo das Debéntures da
12 Série serd somado, ainda, o Incremento da Remuneracdo (conforme definido na
Clausula 4.10.4 acima), caso ndo tenha ocorrido um Evento para Precluir o Incremento da
Remuneragdo até a Data Limite Para Incremento da Remuneragdo (conforme definido na
Clausula 4.10.4 acima) (“Repactuacao”).

4.18. A Repactuacdo devera ser refletida por meio de aditamento a presente Escritura de
Emissdo, que devera ser assinado pelo Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis ap6s o
envio e/ou disponibilizacido de minuta substancialmente na forma do Anexo 4.18
devidamente assinado pela Emissora, sem a necessidade de nova aprovacgao societaria pela
Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Clausula 9.1 abaixo).
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4.19. A nova Remuneragdo (conforme definido na Clausula 4.10 acima) decorrente da
Repactuacdo passara a viger a partir do 32 (terceiro) Dia Util imediatamente subsequente a
data do respectivo aditamento a Escritura de Emissado (“Data de Vigéncia da Repactuacdo”),
devendo a Repactuacdo ser previamente comunicada a B3 com pelo menos 3 (trés) Dias Uteis
de antecedéncia ao inicio de sua vigéncia

4.20. Caso a Data de Vigéncia da Repactuacdo ndo seja uma Data de Pagamento da
Remuneracdo, a Remuneracdo incidente desde a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior até a Data de Vigéncia do Incremento da Remuneracdo (exclusive)
deverd ser incorporada, na Data de Vigéncia do Incremento da Remunerac¢do, ao Valor
Nominal Unitario Atualizado.

4.21. Publicidade. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolu¢cdao CVM 160,
em relagao a publicidade da Emissdao e da Oferta, podendo utilizar a faculdade prevista no
artigo 294, lll, da Lei das Sociedades por Acbes, de acordo com a aplicabilidade, todos os atos
e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a
envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma
de avisos publicados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://www.pwambiental.com.br), nos termos exigidos pela Lei das

Sociedades por Ac¢des, sendo a divulgacdo comunicada ao Agente Fiduciario e a B3 (“Avisos
aos Debenturistas”).

4.22. Imunidade dos Debenturistas. As Debéntures gozam do tratamento tributario previsto
no artigo 22 da Lei 12.431.

4.22.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isen¢ao
tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, tal Debenturista devera
encaminhar ao Agente de Liquidagao (conforme definido na Cldusula 3.11 acima) e ao
Escriturador (conforme definido na Cldusula 3.11 acima) com cépia a Emissora, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relagdo a data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentagao
comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sendo certo que, caso o
Debenturista ndao envie referida documentacdo, a Emissora fara as retencdes dos
tributos previstos na legislacao tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.22.2. O Debenturista que tenha apresentado documentacao comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isengdo tributaria, nos termos da Clausula 4.22.1 acima, e
que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada por disposicdo normativa, ou por deixar
de atender as condig¢des e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel,
tiver essa condicdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar
competente, ou, ainda, que tiver esta condi¢do alterada e/ou revogada por qualquer
outra razao que nao as mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de
forma detalhada e por escrito, ao Agente de Liquidacdo (conforme definido na
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Clausula 3.11 acima) e ao Escriturador (conforme definido na Clausula 3.11 acima), com
cOpia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacao adicional em relagdo ao
tema que lhe seja solicitado pelo Agente de Liquidacdo, pelo Escriturador ou pela
Emissora.

4.22.3. Mesmo que tenha recebido a documentagao referida na Clausula 4.22.2 acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em
juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as Debéntures a tributacdo que
entender devida.

4.22.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com as Debéntures na forma
prevista nas Clausulas 3.2 e 3.3 acima, dando causa ao seu desenquadramento da Lei
12.431, esta sera responsavel pelo pagamento de multa estabelecida no artigo 29,
paragrafos 52, 62 e 72 da Lei 12.431.

4.22.5. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.9.5 e 4.22.4 acima, caso, a qualquer
momento durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento das
Debéntures, (i) as Debéntures deixem de gozar do tratamento tributario previsto na Lei
12.431, conforme vigente na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo; (ii) haja
qgualquer retencdo de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo
atendimento, pela Emissora, dos requisitos estabelecidos na Lei 12.431; ou (iii) seja
editada lei determinando a incidéncia de imposto sobre a renda retida na fonte sobre a
Remuneracdo (conforme definido na Clausula 4.10 acima) devida aos Debenturistas em
aliquotas superiores aquelas em vigor na data de celebracgdo desta Escritura de Emissao,
a Emissora devera optar, a seu exclusivo critério, por (a) (1) desde que sejam atendidas
as exigéncias para realizacdo do resgate antecipado das Debéntures prevista na Lei
12.431, na Resolugdo do CMN n.24.751, de 26 de setembro de 2019, conforme
alterada (“Resolucdo CMN 4.751”), ou outra que vier a substitui-la, e nas demais
regulamentacgdes aplicaveis, inclusive em relagdo ao prazo minimo para referido resgate
antecipado, resgatar a totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 5.2 abaixo,
com o consequente cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, nos termos do
artigo 192, pardgrafo 19, inciso Il, da Lei 12.431, da Resolu¢do CMN 4.751 e das demais
regulamentacgbes aplicaveis; ou (a)(2) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a
realizacdo do resgate antecipado das Debéntures previstas na Lei 12.431, da Resolugdo
CMN 4.751, ou outra que vier a substitui-la, e nas demais regulamentac¢des aplicaveis,
inclusive em relacdo ao prazo minimo para referido resgate antecipado, resgatar a
totalidade das Debéntures, nos termos da Clausula 5.2 abaixo, com o consequente
cancelamento das Debéntures, conforme aplicavel, a partir da data em que se torne
legalmente permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos
termos da Lei 12.431, da Resolucado CMN 4.751 e das demais regulamentagdes
aplicaveis; ou (b)arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas (gross-up), bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, conforme aplicavel, de modo que a Emissora devera acrescer aos pagamentos
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devidos aos Debenturistas os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se referidos valores adicionais ndo fossem incidentes
até a Data de Vencimento.

4.22.6. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das
Debéntures, nos termos do item “(a)(2)” da Clausula 4.22.5 acima, em razdo de vedacao
legal ou regulamentar, enquanto ndo for realizado o resgate antecipado das
Debéntures, a Emissora continuard responsavel por todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, e devera arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos
Debenturistas (gross-up), bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei
12.431, conforme aplicavel, de modo a acrescentar aos pagamentos devidos aos
Debenturistas valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se referidos valores nao fossem incidentes, fora do ambito da B3.

4.23. Classificacdo de Risco. Foi contratada, como agéncia de classificacdo de risco da Oferta,
a Moody’s (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), para atribuir rating as Debéntures de cada
Série anteriormente a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da 12 Série e a primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da 22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima),
conforme o caso.

4.23.1. A Agéncia de Classificacdo de Risco podera, a qualguer momento, ser
substituida, pela Emissora, pelas agéncias Fitch Ratings, Moody’s ou S&P Global Ratings
Brasil, sem necessidade de aprovacao prévia dos Debenturistas, devendo a Emissora
notificar o Agente Fiduciario sobre referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da contratacdo da nova Agéncia de Classificacdo de Risco.

4.23.2. A Agéncia de Classificagdo de Risco é uma empresa que avalia determinados
produtos financeiros ou seus emissores e classifica esses ativos ou empresas segundo o
grau de risco de ndo pagamento no prazo fixado. As agéncias de classificacao de riscos
passaram a ser reguladas pela CVM a partir da edicdo da Resolugao da CVM n.2 9, de
27 de outubro de 2020, conforme em vigor, podendo o investidor acessar a lista de
agéncias registradas ou reconhecidas pela CVM na consulta ao cadastro geral no site:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

4.23.3. Até a Data de Vencimento, a Emissora devera (a) manter a Agéncia de
Classificacao de Risco contratada para preparar a atualizagdo anual, desde cada Data de
Emissdo, do rating referente a cada Série da Emissdo (respeitando sempre a
regulamentacdo vigente); (b) divulgar e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatérios com respectivas sumulas das
classificacBes de risco; e (c) fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 5 (cinco)
Dias Uteis apds o recebimento, pela Emissora, os relatérios com respectivas simulas das
classificacdes de risco enviados pela Agéncia de Classificagdo de Risco, bem como
respectivas atualizacdes, caso existentes.
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4.23.4. O Agente Fiducidrio ndo tem qualquer relacdo societaria ou comercial com a
Agéncia de Classificacdo de Risco, sendo que o processo de contratacdo, andlise,
fornecimento de documentos e informacgbes para a auditoria pela Agéncia de
Classificacdo de Risco foi e é conduzido exclusivamente pela Emissora, que pode ou ndo
ter a participacdo do Coordenador Lider. A Agéncia de Classificacdo de Risco é empresa
independente e a Unica responsavel pelo formato de suas analises e pelo embasamento
tomado na concessao de sua opinido.

5. OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO E
AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. A Emissora poderd, a seu exclusivo

critério, realizar uma oferta de resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures
de uma mesma Série, sendo vedada a oferta de resgate parcial das Debéntures de uma mesma
Série, sendo assegurado a todos os Debenturistas da respectiva Série igualdade de condic¢Oes
para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas, desde que observados os termos da
Lei 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, ou de outra regulamentacdo que vier a substitui-la, e
desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre as Datas de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado
total das Debéntures da respectiva Série, ou outro prazo que vier a ser estabelecido por lei ou
regulamentacdo aplicavel; (ii) o disposto no artigo 12 da Resolucdo CMN 4.751, ou outra
regulamentacdo que vier a substitui-la, bem como demais legislacdes ou regulamentagdes
aplicaveis; e (iii) as Clausulas 5.2.6 e 5.2.7 abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo
médio ponderado mencionado acima sera calculado quando da realizacdo da Oferta de

Resgate Antecipado Facultativo, nos termos da Resolugao CMN 5.034, ou de outra forma,
desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos
termos da Lei 12.431.

5.1.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo por meio de
comunica¢do enviada aos Debenturistas, ou publicacdo de anuncio, nos termos da
Clausula 4.21 acima, em ambos o0s casos com coépia para a B3 e para o Agente
Fiduciario (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado Facultativo”) com, no

minimo, 20 (vinte) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a
Oferta de Resgate Antecipado Facultativo, sendo que em referida comunicacao devera
constar (i) que a Oferta de Resgate Antecipado Facultativo sera relativa a totalidade das
Debéntures da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima) e/ou das Debéntures
da 22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima), conforme o caso; (ii) o valor do
prémio de resgate, que ndo podera ser negativo (a ndo ser que a regulamentacao da
CVM permita), caso existente, observado o disposto no inciso lll, do artigo 19, da
Resolugcdo CMN 4.751, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la; (iii) forma e
prazo de manifestacao, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado Facultativo; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures da respectiva
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Série e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util e deverd observar as
Clausulas 5.2.6 e 5.2.7 abaixo; e (v) demais informac¢des necessarias para tomada de
decisdo e operacionalizacdo pelos Debenturistas.

5.1.2. Apds o envio ou a publicacdo, conforme o caso, dos termos da Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, os Debenturistas que optarem pela adesao a referida
oferta terdo que se manifestar a Emissora e formalizar sua adesdo no sistema da B3, no
prazo e forma dispostos na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado
Facultativo (conforme definido na Clausula 5.1.2), a qual ocorrerda em uma Unica data
para todas as Debéntures da respectiva Série observado que a Emissora somente podera
resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures da respectiva Série que tenha
sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.1.3. O wvalor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures da
12 Série (conforme definido na Clausula4.7 acima) e/ou das Debéntures da
22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima), conforme o caso, objeto da Oferta
de Resgate Antecipado Facultativo sera equivalente, se assim permitido pela Resolucao
CMN 4.751, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la, ao Valor Nominal Unitario
Atualizado ou ao saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, das
Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, acrescido:
(i) da respectiva Remuneracao (conforme definido na Clausula 4.10 acima), calculada,
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série, ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo (conforme definido na Clausula4.11 acima)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate; (ii) dos
Encargos Moratdrios (conforme definido na Clausula 4.15 acima), se houver; (iii) de
quaisquer obriga¢des pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures objeto
da Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) se for o caso, do prémio de resgate, que nao
poderd ser negativo (a ndo ser que a regulamentagdo da CVM permita).

5.1.4. O resgate antecipado ocorrerd, conforme o caso, de acordo com (i)os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3; ou (ii)os procedimentos adotados pelo Agente de
Liquidagdo (conforme definido na Clausula3.11 acima) e Escriturador (conforme
definido na Clausula 3.11 acima), para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

5.1.5. A Emissora deverd (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiducidrio, que devera informar os
Debenturistas se o resgate antecipado das Debéntures sera efetivamente realizado; e
(ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data do resgate antecipado,
comunicar ao Escriturador (conforme definido na Clausula 3.11 acima) e a B3 a data do
resgate antecipado.
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5.1.6. As Debéntures da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima) e/ou das
Debéntures da 22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima), conforme o caso,
resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Cldusula 5.1, serdo obrigatoriamente
canceladas.

5.2. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. A Emissora poderd, a seu exclusivo
critério, a qualguer momento, realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures
da 12 Série (conforme definido na Clausula4.7 acima) e/ou das Debéntures da
22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima), conforme o caso, nos termos da Resolucdo

CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431 e demais legislacdes ou regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente, com o consequente cancelamento
das Debéntures da respectiva Série, desde que o prazo médio ponderado entre as respectivas
Datas de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4 (quatro) anos ou outro que
venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicédveis (“Resgate Antecipado
Facultativo”).

5.2.1. O Resgate Antecipado Facultativo somente serd realizado mediante o envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas ou publicacdo de anudncio, nos termos da
Clausula 4.21 acima, em ambos os casos com copia para o Agente Fiduciario, aB3 e a
ANBIMA (em qualquer caso, “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo”), com,

no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, observado o disposto na Clausula 5.2.6 abaixo (“Data_do Resgate
Antecipado Facultativo”), sendo que em referida Comunica¢do de Resgate Antecipado

Facultativo devera constar (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da respectiva Série, que deverd ser um Dia Util; (ii) a mencdo dos componentes do valor
de pagamento, conforme previstos na Clausula 5.2.2 abaixo; (iii) quaisquer outras
informagdes necessdrias a operacionalizagdo do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da respectiva Série; e (iv) quaisquer outras informag¢des consideradas
relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.2.2. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da
12 Série (conforme definido na Clausula4.7 acima) e/ou das Debéntures da
22 Série (conforme definido na Cldusula 4.7 acima), conforme o caso, o valor devido pela
Emissora serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens “(A)” e “(B)”
abaixo, sendo que, caso “(B)” seja maior que “(A)”, a diferenca entre “(B)” e “(A)” sera
paga a titulo de prémio (“Prémio de Pagamento Antecipado”):

(A) ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures, conforme o <caso, acrescido da
Remuneracdo (conforme definido na Clausula 4.10 acima) devida desde a
primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série ou a Data de Pagamento da
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Remuneragdo (conforme definido na Clausula 4.11 acima) imediatamente
anterior, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo da respectiva Série; e

(B) o somatério do valor presente das parcelas remanescentes do Resgate
Antecipado Facultativo, acrescida da Remuneracao, utilizando como taxa de
desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (“NTN-B”) com duration mais préxima a duration remanescente das
Debéntures, conforme apurado: (i) no 22 (segundo) Dia Util imediatamente
anterior a Data do Resgate Antecipado Facultativo ou (ii) na Data de Emissdo,
o que for menor. A cotacdo indicativa da NTN-B a ser utilizada devera ser a
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, calculado conforme férmula abaixo, e acrescido de Encargos Moratérios
e outras obrigacOes pecunidrias e acréscimos eventualmente devidos e nao
pagos até a Data do Resgate Antecipado Facultativo, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdo:

| 2 )

k=1n=1

onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas vincendas de pagamento das
Debéntures;

VNAk = com relagdo a cada data “k” de pagamento agendado, mas ainda néo
realizado das Debéntures, parcela do Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
atualizado até a data em que ocorrerd o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, a ser amortizado em tal data “k”, conforme tabela da Cldusula 4.12
acima;

Jk = com relagdo a cada data “k” de pagamento, a Remunerag¢do que seria
devida na data “k”, calculada sobre o saldo Valor Nominal Unitdrio Atualizado,
atualizado até a data em que ocorrerd o Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures, calculados nos termos desta Escritura de Emissdo;

n =numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures,

o, 0

conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a sequir, calculado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:
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nk
FVPk = [(1 4+ Taxa NTNBAntecipag¢io)252

onde:

Taxa NTNB Antecipagdo = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais
proxima a duration remanescente das Debéntures, conforme apurado: (i) no 22
(segundo) Dia Util imediatamente anterior & Data do Resgate Antecipado
Facultativo ou (ii) na Data de Emissdo, o que for menor; e

nk = nimero de Dias Uteis entre a Data do Resgate Antecipado Facultativo
decorrentes das Debéntures e a data de vencimento programada de cada
parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderagdo dos prazos de vencimento de
cada pagamento da Remuneragdo, pelo seu valor presente, calculada em anos,
conforme formula abaixo:

FC
2r=1 W X f]
n FCL J
t=1|79 o ~t/252
o (1+ D)t
Duration = 257

n = numero de pagamentos de Remunerac¢do da respectiva Série e/ou
amortizagdo;

= numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo das
Debéntures da 19 Série e/ou das Debéntures da 29 Série e a data prevista de
pagamento de Remuneragdo da respectiva Série e/ou amortizagdo programados

FC: = valor projetado de pagamento de Remunerag¢do da respectiva Série e/ou
amortizagdo programados no prazo de t Dias Uteis;

i = taxa de Remuneragdo da respectiva Série, % a.a., conforme definido na
Clausula 4.10 desta Escritura de Emisséo;

5.2.3. Caso a data de realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima) e/ou das Debéntures da
22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima), conforme o caso, coincida com uma
data de amortizacdo e/ou com uma Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme
definido na Clausula 4.11 acima) das Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da
22 Série, conforme o caso, o prémio previsto na Clausula5.2.2 acima e os demais
calculos deverao ser efetuados sobre o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
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Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, apds
referidos pagamentos.

5.2.4. AsDebéntures (conforme definido na Clausula 4.7 acima) resgatadas no ambito
do Resgate Antecipado Facultativo serdo obrigatoriamente canceladas

5.2.5. O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados por
ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Escriturador (conforme definido na
Clausula 3.11 acima).

5.2.6. Observado o disposto na Clausula 5.2.7 abaixo, para fins do disposto no
artigo 19, inciso IV, da Resolucdo CMN 4.751, fica estabelecido que o Resgate
Antecipado Facultativo poderda ser feito em qualquer Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme definido na Clausula 4.11 acima).

5.2.7. A eventual dispensa dos requisitos descritos nas Cladusulas 5.2.2 e 5.2.6 acima
sera objeto de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido
na Clausula 9.1 abaixo), nos termos do paragrafo 12, do artigo 12, da Resolugdo CMN
4,751, sendo que dependera da aprovacdo, tanto em primeira quanto em segunda
convocacoes, por Debenturistas que representem o quéorum estabelecido em referida
regulamentacdo ou em outra que vier a substitui-la.

5.3. Amortizacdo Extraordindria_ Facultativa. N3o serda permitida a amortizacdo
extraordinaria facultativa das Debéntures.

5.4. Aquisicdo Facultativa. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, apds decorridos
2 (dois) anos contados das respectivas Datas de Emissdo, conforme o caso, nos termos do
artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 22, paragrafo 12, da Lei 12.431, ou
antes de tal data, desde que venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da
regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou
complementem, ou de outra legislagio ou regulamentacdao aplicdvel, adquirir as
Debéntures (conforme definido na Clausula 4.7 acima), condicionado ao aceite do
Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel, observem o disposto no artigo 55,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢bes, nas regras estabelecidas na Resolucdo CVM
n.2 77, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 77” e “Aquisicao
Facultativa”, respectivamente).

5.4.1. As Debéntures (conforme definido na Clausula 4.7 acima) que venham a ser
adquiridas nos termos desta Clausula 5.4 poderdo, a exclusivo critério da Emissora,
(i) ser canceladas, desde que seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei
12.431, na Resolugdo CMN 4.751, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la, na
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Resolucdo CMN 5.034, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la, e nas demais
legislacdes e regulamentacdes aplicaveis; (ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula 5.4.1, se e quando recolocadas
no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo aplicdvel as demais Debéntures da
12 Série e/ou as Debéntures da 22 Série, conforme o caso.

5.4.2. Caso a Emissora pretenda adquirir Debéntures (conforme definido na
Clausula 4.7 acima), conforme o caso, por valor superior ao saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, a Emissora devera, previamente a aquisicao,
comunicar sua intencdo ao Agente Fiducidrio e a todos os titulares das respectivas
Debéntures das respectivas Série, nos termos e condicoes estabelecidos no artigo 19 e
seguintes da Resolugcdo CVM 77. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures, esta
Escritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento desde que venha
a ser legalmente permitido.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Vencimento Antecipado Automadtico. Independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificacdo judicial ou extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo), todas as obrigacdes constantes
desta Escritura de Emissdo relativas as Debéntures serdo consideradas antecipadamente

vencidas, pelo que se exigira da Emissora o pagamento integral do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da
respectiva Série (inclusive) ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme
definido na Cldusula 4.11 acima) imediatamente anterior (inclusive), bem como o pagamento
do Prémio de Pagamento Antecipado (conforme definido na Clausula 5.2.2 acima), nas
seguintes hipdteses, até a data do seu efetivo pagamento (“Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico”):

(i) Inadimplemento de Obrigacbes Pecunidrias. Descumprimento, pela Emissora,
de qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures e/ou a esta Escritura de
Emissdo, os Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima) e/ou
0 ESA (conforme definido na Cldusula 3.11 acima) ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo descumprimento;

(ii) Eventos de Insolvéncia da Emissora. Ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolugao,
extincdo ou decretacao de faléncia da Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado
pela Emissora, independente do deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e ndo devidamente elidido no
prazo legal; (d) propositura, pela Emissora, de plano de recuperacdo extrajudicial a

qualquer credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou
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obtida homologacao judicial de referido plano; ou (e) ingresso, pela Emissora, em juizo
com requerimento de recuperacdo judicial ou outro procedimento analogo em
jurisdicoes estrangeiras, independentemente de deferimento do processamento de
recuperacdo ou de sua concessdo pelo juizo competente; ou (f)ingresso, pela
Emissora, de pedido de tutela cautelar em carater antecedente preparatério de
processo de recuperacao judicial e medidas antecipatérias ao pedido de recuperacao
judicial e/ou quaisquer medidas com efeitos similares que visem a suspensdo de
quaisquer créditos devidos pela Emissora;

(iii) Cross Acceleration da Emissora. Vencimento antecipado de qualquer obrigacao
financeira ou dividas da Emissora no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou

internacional, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros, nos quais a
Emissora seja devedora e/ou garantidora, em montante superior, individual ou
agregadamente, ao Valor de Corte da Emissora (conforme definido na Cldusula 6.1.3
abaixo), observado, exclusivamente com relacdo as Debéntures da 12 Emissdo, prazo
de cura de 2 (dois) Dias Uteis contados da primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima), no qual as
Debéntures da 12 Emissdao deverdo ser integralmente quitadas;

(iv) Transformacdo da Emissora. Transformacao da forma societaria da Emissora de
modo que deixe de ser sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei
das Sociedades por Acoes;

(v) Ndo conclusdo dos M&As. (a) Com relacdo ao (1) “Contrato de Compra e Venda
de AcGes e Outras Avencgas”, celebrado, em 16 de julho de 2025, entre a Infrainvest e
a Encalso, conforme aditado de tempos em tempos; (2) “Contrato de Compra e Venda
de AgOes e Outras Avengas”, celebrado, em 15 de julho de 2025, entre a Infrainvest e
a Hydrosistem, conforme aditado de tempos em tempos; (3) “Contrato de Compra e
Venda de Ag¢Ges e Outras Avencas”, celebrado, em 15 de julho de 2025, entre a
Infrainvest e Habitasul, conforme aditado de tempos em tempos; e (4) “Contrato de
Compra e Venda de A¢des e Outras Avencas”, celebrado, em 15 de julho de 2025, entre
a Infrainvest e a Engeform, conforme aditado de tempos em tempos (em conjunto,
“SPAs”), ocorréncia de falha na entrega da notificacdo de fechamento dos SPAs, com
cumprimento respectivo de todas as condi¢des precedentes previstas nos respectivos
SPAs, até as datas limites previstas nos respectivos SPAs, ou ndo fechamento e
conclusdo das respectivas transferéncias de acdes, em até 2 (dois) Dias Uteis contados
da Liquidacdo Integral da 12 Emissdo (conforme definido na Cldusula 3.10.2 acima), ou
em prazo menor que for exigido nos termos dos SPAs, das operacdes para aquisicao
da totalidade das a¢des da Emissora pela Infrainvest, nos termos dos SPAs, a ser
verificado e aprovado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas,
inclusive com relagdo a inexisténcia de dividas, passivos e/ou contingéncias da
Emissora relacionados aos termos e condi¢ées dos SPAs e/ou a conclusdo das
respectivas transferéncias de agbes (“Reorganizacdes Societdrias Emissora”); e (b) ndo
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conclusdo da aquisicdo e/ou subscricdo de a¢des da Infrainvest representativas de,
pelo menos, 95% (noventa e cinco por cento) do capital social total e votante da
Infrainvest, pelo FIP Blueocean, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da Liquidacdo
Integral da 12 Emissao (conforme definido na Clausula 3.10.2 acima) (“Reorganizacdo
Societdria Infrainvest” e, em conjunto com a Reorganizacdo Societaria Emissora, as
“Reorganizacdes Societarias Obrigatérias”);

(vi) Utilizagdo dos _Recursos. Utilizacdo, pela Emissora, dos Recursos
Liquidos (conforme definido na Clausula 3.3.2 acima) obtidos com a Emissao de forma
diversa da prevista na Clausula 3.2 acima;

(vii)  Questionamento dos Documentos da Operacdo. Questionamento judicial pela

Emissora e/ou por qualquer uma de suas Afiliadas (conforme definido na
Clausula 6.1.1 abaixo), visando anular, invalidar ou limitar a eficacia ou exequibilidade
de quaisquer direitos, créditos e/ou garantias previstos na Escritura de Emissdo, nos
Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima) e/ou no ESA
(conforme definido na Clausula 3.11 acima);

(viii) Descumprimento de DecisOes da Emissora. Descumprimento, pela Emissora, de

qualquer obrigacdo constante de qualquer decisdo judicial transitada em julgado ou
de decisdo judicial e/ou arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos e/ou tenham sido
suspensos por meio de recurso ou medida judicial cabivel, o que ocorrer primeiro,
contra a Emissora, em valor, individual ou agregadamente, igual ou superior ao Valor
de Corte da Emissora (conforme definido na Clausula 6.1.3 abaixo);

(ix) Distribuicdo de dividendos e afins. Distribuicdo e/ou pagamento de dividendos,
juros sobre o capital préprio e/ou qualquer outra forma de distribuicdo de lucros aos

acionistas pela Emissora, exceto caso as seguintes condicdes sejam cumulativa e
comprovadamente observadas (a) tenha comprovadamente ocorrido o Completion
Técnico-Financeiro do Projeto (conforme definido na Clausula 6.1.2 abaixo); (b) ndo
esteja em curso um Evento de Vencimento Antecipado ou qualquer evento que, pelo
mero decurso do tempo, resultaria em um Evento de Vencimento Antecipado; (c) a
Emissora, apds a respectiva distribuicdo, mantenha disponibilidade de caixa, em conta
de livre movimentagdao da Emissora ou investimentos de liquidez imediata, igual ou
superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais), adicionalmente aos saldos minimos
das contas vinculadas previstas no Contrato de Cessdo Fiducidria (conforme definido
na Cldusula 3.10(iii) acima); e (d) o indice de cobertura do servico da divida (“1CSD”),
com base nas demonstra¢des financeiras da Emissora auditadas pelo Auditor
Independente (conforme definido na Clausula 6.2.2 abaixo), do periodo de 12 (doze)
meses de apura¢ao da respectiva distribuicdao de resultado, seja igual ou superior a
1,30x (um inteiro e trinta centésimos), ndo sendo admitida, para tal verificacdo,
eventual cura nos termos permitidos nesta Escritura de Emissao (“Distribuicdes
Permitidas”);
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(x) Reducdo do Capital Social. Redugdo do capital social da Emissora, exceto (a) se
a reducao tiver sido previamente aprovada pelos Debenturistas, conforme disposto no
artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acbes e se obtidas as devidas
aprovacoes nos termos do Contrato de Concessao (conforme definido na Cldusula 3.2
acima), se necessario; ou (b) para absorcdo de prejuizos, observado que, em qualquer
dos casos (a) ou (b) acima, deve-se respeitar o capital social minimo previsto no
Contrato de Concessdo de R$4.021.324,14 (quatro milhdes e vinte e um mil, trezentos
e vinte e quatro reais e quatorze centavos) e demais termos e condi¢des do Contrato

de Concessdo;

(xi) Falsidade de Declaracdes. Revelarem-se falsas, no momento em que foram
prestadas ou a data a que se referiam, quaisquer das declara¢Ges e garantias prestadas
pela Emissora e/ou pela Infrainvest nesta Escritura de Emissdo, nos Contratos de
Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima) e/ou no ESA (conforme
definido na Clausula 3.11 acima), conforme o caso;

(xii)  Invalidade, Ineficdcia, Nulidade ou Inexequibilidade Total dos Documentos da
Operacdo. Declaragdo judicial, arbitral e/ou administrativa de invalidade, ineficécia,
nulidade ou inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de
Garantia (conforme definido na Cldusula 3.10(iii) acima) e/ou do ESA (conforme
definido na Cldusula 3.11 acima), exceto caso referida declaracdo tenha seus efeitos
suspensos por medida administrativa e/ou judicial cabivel;

(xiii) Caducidade ou extincdo da Concessdo. Com relacdo ao Contrato de
Concessao (conforme definido na Clausula 3.2 acima) (a) a decreta¢do de caducidade
ou encampacado, acordo bilateral para término do contrato, ou qualquer outra forma
de extingdo antecipada do Contrato de Concessdo; ou (b) declaragdo judicial,
administrativa ou arbitral de sua revogacao, nulidade ou perda de eficdcia, em relagao
a sua totalidade ou qualquer de suas disposi¢des substanciais, exceto, em qualquer
dos casos acima, caso referida declaragdo e/ou decretacdo tenha seus efeitos
suspensos por medida administrativa e/ou judicial cabivel;

(xiv) Alteracdo de Controle. Alteracdo no controle acionario (conforme definicdo
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) direto ou indireto da Emissora
e/ou da Infrainvest, até o nivel do FIP Blueocean, excetocom relagdo as
Reorganiza¢des Societarias Obrigatdrias;

(xv)  Mudanca de Participa¢Go Societdria. Caso, a partir da Reorganizagao Societaria
Obrigatéria, a Infrainvest deixe de deter 100% (cem por cento) do capital social da
Emissora;
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(xvi)  Mudanca de Participacdo Societdria da Infrainvest. Caso, a partir da conclusao
das ReorganizacGes Societdrias Obrigatdrias, os acionistas da Infrainvest deixem de
deter 100% (cem por cento) do capital social da Infrainvest;

(xvii) Controladas e investimento em participacdes. Caso a Emissora deixe de ser uma
sociedade de propdsito especifico ou passe a deter participacdes societarias em outras
sociedades;

(xviii) Reorganizacdo Societdria da Emissora. Cisdo, fusdo, incorporacdo da Emissora,

incluindo incorporacdo de acbes da Emissora, ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizacdo societdria envolvendo a Emissora, exceto pelas Reorganiza¢Oes
Societdrias Obrigatorias;

(xix)  AlteracdGo de Objeto Social da Emissora. Alteracao do objeto social da Emissora,
conforme disposto em seu estatuto social vigente na Data de Emissdo das Debéntures
da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.1 acima), de forma a alterar a atividade
principal por ela praticada de forma relevante, ou que agregue a essas atividades novos

negdcios que tenham prevaléncia, ou que possam representar desvios significativos
em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas ou incluir novas atividades que nao
tenham conexdo com as atividades por ela praticadas;

(xx)  Transferéncia ou Cessdo dos Documentos da Operacdo. Transferéncia ou
qualquer forma de cessdao ou promessa de cessdao a terceiros, pela Emissora, pela

Infrainvest e/ou pelos Acionistas da Infrainvest, conforme o caso, de suas obrigacGes
assumidas neste instrumento, nos Contratos de Garantia (conforme definido na
Clausula 3.10(iii) acima), no ESA (conforme definido na Clausula 3.11 acima) e/ou no
Contrato de Concessdo (conforme definido na Clausula 3.2 acima), conforme o caso,
sem prévia e expressa anuéncia dos Debenturistas, conforme decisdo tomada em sede
de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo);

(xxi)  Onus Voluntdrio e Outorga de Garantia. Constituicio voluntaria de qualquer
Onus (conforme definido na Clausula 6.2.6 abaixo) sobre quaisquer dos bens e/ou
direitos objeto de titularidade da Emissora (incluindo equipamentos e direitos
creditérios) ou sobre as acdes de emissdao da Emissora ou direitos relacionados a tais
acOes, ou de garantia real, fidejusséria e/ou qualquer forma de coobrigacdo pela

Emissora, exceto: (a) pelas garantias constituidas em favor dos Debenturistas, nos
termos dos Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima); e/ou
(b) compartilhamento das Garantias Reais (conforme definido na Clausula 3.10 acima)
para garantir um Financiamento BNDES Permitido (conforme definido na Clausula
4.10.4(ii) acima), em termos pari passu e em igualdade de condicdes com os
Debenturistas, a ser efetivado por meio de instrumento de compartilhamento de
garantias e aditamentos aos Contratos de Garantia a serem deliberados e aprovados
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturista; e/ou (c) por Onus

45



Docusign Envelope ID: ALC6AC3C-55FC-454A-B9FE-24514C3871D8

P Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

constituidos sobre ativos especificos em favor da prépria operacao de financiamento
utilizada para a aquisi¢cdo de referido ativo (“Operacées FINAME/Leasing”);

(xxii) ConcessGo de Mutuos. Celebracdo de quaisquer contratos de mutuo, pela
Emissora, na qualidade de mutuante;

(xxiii) Transacées com derivativos e criptoativos. Realizacdo, pela Emissora, de
transacdes com derivativos, contratos a termo ou opgdes, de carater especulativo ou
cujo propdsito ndo seja a exclusivamente protecdo de ativos ou passivos da

Emissora (e.g. hedge, swap de taxa, etc.), ou a realizacdo de investimentos, pela
Emissora, em criptoativos ou outros ativos representados digitalmente, cuja
existéncia, integridade e titularidade sejam protegidos por criptografia, ou cujas
transacbes sejam executadas e armazenadas utilizando tecnologia de registro
distribuido;

(xxiv) Ndo Capitalizacdo dos Mutuos Existentes. Nao capitalizacdo dos mutuos
celebrados pela Emissora, na qualidade de mutuaria, existentes e vigentes na primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures da 12 Série, em até 30 (trinta) dias contados da
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da 12 Série, evidenciados mediante a
apresentacdo ao Agente Fiducidrio de: (a) cdpias das atas dos érgaos deliberativos
competentes da Emissora, em que houverem sido deliberados o aumento e
integralizacdo de capital; e (b) copia do Livro de Registro de A¢cGes Nominativas da
Emissora devidamente atualizados; e

(xxv) Ndo conversdo de AFAC pela Infrainvest na Emissora. Ndo conversdo, pela
Infrainvest, de adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC) no valor de, pelo
menos, R$44.500.000,00 (quarenta e quatro milhdes e quinhentos mil reais), desde
15 de outubro de 2025, evidenciados mediante a apresentag¢dao ao Agente Fiduciario
de (a) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da 12 Série: (1) cdpias das atas dos érgdos deliberativos competentes da
Emissora, em que houverem sido deliberados o aumento e integralizacao de capital,
devidamente protocolizadas para registro perante a Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo; e (2) cépia do Livro de Registro de A¢oes Nominativas da Emissora devidamente
atualizados, devidamente protocolizadas para registro perante a Junta Comercial do
Estado de S3o Paulo; e (b) em até 30 (trinta) dias contados da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da 12 Série, cdpia das atas dos 6rgaos deliberativos
competentes da Emissora e averbacgdes no Livro de Registro de A¢des Nominativas da
Emissora, devidamente registradas perante a Junta Comercial do Estado de S3ao Paulo.

6.1.1 Para fins desta Escritura de Emissdo, (i) “Afiliada” significa, com relacdo a
qualquer pessoa, qualquer outra pessoa Controladora, Controlada, Coligada ou que
esteja sob Controle comum com referida pessoa, sendo que, com relagdao a qualquer
fundo de investimento, serdo consideradas Afiliadas quaisquer fundos de investimentos
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geridos pelo mesmo gestor de tal pessoa e/ou suas Afiliadas, ou, ainda, fundos de
investimento no qual tal pessoa seja Controladora na qualidade de cotista;
(ii) “Coligada” significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade coligada a
tal pessoa, conforme definido no artigo 243, pardgrafo 19, da Lei das Sociedades por
Acoes; (iii) “Controlada(s)” significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme definicdo de Controle), direta ou indiretamente, por tal pessoa;
(iv) “Controladora” significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer
controladora (conforme definicdo de Controle), direta ou indireta, de tal pessoa; e
(v) “Controle” significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade, conforme
definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

6.1.2 Para fins desta Escritura de Emissdo, “Completion Técnico-Financeiro do

Projeto” significa o atendimento pela Emissora dos requisitos previstos no Anexo 6.1.2.
O Completion Técnico-Financeiro do Projeto serd considerado como atingido caso
(i) atestado pelo Engenheiro Independente, sem ressalvas; e (ii) aprovado pelo
Debenturista Relevante (conforme definido na Clausula 4.10.4(i) acima), caso ele ainda
seja um Debenturista.

6.1.3  Para fins desta Escritura de Emissdo, (i) Valor de Corte da Emissora” significa
R$500.000,00 (quinhentos mil reais), individual ou agregado, ou seu equivalente em
outras moedas; e (ii) “Valor de Corte da Infrainvest” significa R$1.000.000,00 (um
milhdo de reais), individual ou agregado, ou seu equivalente em outras moedas.

6.2 Vencimento Antecipado Ndo Automatico. Tao logo tome ciéncia de qualquer um dos

eventos descritos abaixo, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo), conforme Clausulas 6.4 e 9 abaixo,
para deliberar sobre a declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, hipdtese pela
qual, caso confirmada, se exigird da Emissora o pagamento integral do Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao da
respectiva Série (inclusive) ou desde a Data de Pagamento da Remunerac¢do (conforme
definido na Clausula 4.11 acima) imediatamente anterior (inclusive) até a data do seu efetivo
pagamento (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico” e, quando em conjunto

com os Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico, os “Eventos de Vencimento
Antecipado”):

(i) Inadimplemento de Obrigacées Né&o Pecunidrias. Descumprimento, pela

Emissora, pela Infrainvest, pelos Acionistas da Infrainvest e/ou pela Gestora Blueoak,
conforme o caso, de qualquer obrigacdo nao pecuniaria relativa as Debéntures, a esta
Escritura de Emissdo, aos Contratos de Garantia (conforme definido na
Clausula 3.10(iii) acima) e/ou ao ESA (conforme definido na Clausula 3.11 acima), ndo
sanado (a) no prazo de cura previsto no referido instrumento, se houver, ou (b) caso
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nao haja um prazo de cura especifico no referido instrumento, no prazo de até 10 (dez)
Dias Uteis contados do efetivo inadimplemento;

(ii) Eventos de Insolvéncia da Infrainvest. Ocorréncia de (a) liquidacdo, dissolucao,
extincdo ou decretacdo de faléncia da Infrainvest; (b) pedido de autofaléncia
formulado pela Infrainvest, independente do deferimento do respectivo pedido;
(c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Infrainvest, e ndo
devidamente elidido no prazo legal; (d) propositura, pela Infrainvest, de plano de
recuperacdao extrajudicial a qualquer <credor ou classe de credores,

independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo judicial de referido
plano; (e)ingresso, pela Infrainvest, em juizo com requerimento de recuperagdo
judicial ou outro procedimento andlogo em jurisdicdes estrangeiras,
independentemente de deferimento do processamento de recuperacdao ou de sua
concessao pelo juizo competente; ou (f) ingresso, pela Infrainvest, de pedido de tutela
cautelar em carater antecedente preparatdrio de processo de recuperacao judicial e
medidas antecipatérias ao pedido de recuperacdo judicial e/ou quaisquer medidas
com efeitos similares que visem a suspensdo de quaisquer créditos devidos pela
Infrainvest;

(ili)  Eventos de Insolvéncia dos FIPs. Decretacdo de intervenc¢do, administragdo
especial temporaria, liquidacdo extrajudicial, insolvéncia ou faléncia (a)do FIP
Blueocean; ou (b) enquanto estiver vigente o ESA, do FIP Blueoak SS | (conforme
definido abaixo);

(iv)  Cross Default da Emissora. Inadimplemento de qualquer obrigacdo financeira
ou dividas da Emissora no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional,
nos termos de um ou mais instrumentos financeiros, nos quais a Emissora seja
devedora e/ou garantidora, em montante, individual ou agregadamente, superior ao
Valor de Corte da Emissora (conforme definido na Clausula 6.1.3 acima), observado,
exclusivamente com relagao as Debéntures da 12 Emissdo, prazo de cura de 2 (dois)
Dias Uteis contados da primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da 12 Série
(conforme definido na Clausula 4.7 acima), no qual as Debéntures da 12 Emissao
deverdo ser integralmente quitadas;

(v) Reorganizacdo Societdria. Cisdo, fusao, incorporacao da Infrainvest, incluindo
incorporacdo de agdes da Infrainvest, ou, ainda, qualquer outra forma de
reorganizacao societdria envolvendo a Infrainvest, exceto pelas Reorganizagbes
Societdrias Obrigatorias;

(vi) Descumprimento de Decisées da Infrainvest. Descumprimento, pela Infrainvest,
de qualquer obrigacao constante de qualquer decisao judicial transitada em julgado
ou de decisdo judicial e/ou arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos e/ou tenham
sido suspensos por meio de recurso ou medida judicial cabivel, o que ocorrer primeiro,
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contra a Infrainvest, em valor, individual ou agregado, igual ou superior ao Valor de
Corte da Infrainvest (conforme definido na Clausula 6.1.3 acima);

(vii) Alteracdo da Gestora Blueoak e Transferéncia de Controle da Gestora Blueoak.
Caso a Gestora Blueoak deixe de ser a gestora do FIP Blueocean ou, enquanto estiver
vigente o ESA, do FIP Blueoak SS | (conforme definido abaixo), ou caso ocorra uma
transferéncia de controle, direto ou indireto, da Gestora Blueoak;

(viii) Contratacdo de Novas Dividas. Contratacdo pela Emissora, de quaisquer novos

endividamentos, empréstimos, financiamentos, operacdo financeira e/ou operacdo de
mercado de capitais, local ou internacional, em qualquer valor, exceto por (a) Mutuos
Subordinados (conforme definido na Cldusula 6.2.5 abaixo); (b) pelo Financiamento
BNDES Permitido (conforme definido na Clausula 4.10.4(ii) acima); (c) por operages
inferiores ao Valor de Corte da Emissora (conforme definido na Clausula 6.1.3 acima);
(d) contratacdo de fiancas bancarias para cumprir com obrigacdes regulatorias
regulares junto a Agéncia Reguladora e/ou ao Poder Concedente; e/ou (e) Operacgdes
FINAME/Leasing (conforme definido na Clausula 6.1(xxi) acima), em valor, individual
ou agregado, igual ou inferior a R$1.500.000,00 (um milhdes e quinhentos mil reais),
ou seu equivalente em outras moedas;

(ix)  Integralizacdo das Debéntures da 22 Série. Caso, até 31 de dezembro de 2026,
ndo ocorra (a) a integralizacdo das Debéntures da 22 Série (conforme definido na
Clausula 4.7 acima); ou (b) o primeiro desembolso no ambito de um Financiamento
BNDES Permitido (conforme definido na Clausula 4.10.4(ii) acima);

(x) Invalidade, Ineficdcia, Nulidade ou Inexequibilidade Substancial dos
Documentos da Operacdo. Declaragdo judicial, arbitral e/ou administrativa de
invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial desta Escritura de Emissao,
dos Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima) e/ou do ESA
(conforme definido na Clausula 3.11 acima);

(xi)  Paralisacdo. Paralisagdo, total e/ou parcial, da execu¢do dos investimentos de
capital ou das atividades operacionais da Emissora, exceto (a) se e conforme permitido
e previsto no Contrato de Concessao (conforme definido na Clausula 3.2 acima) e
desde que a ocorréncia de tal evento ndo acarrete um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 6.2.4 abaixo) e/ou a extincdo da
Concessdo (conforme definido na Cldusula 3.2 acima); ou (b) por interrupgdes
decorrentes de manutencdao programada da Concessdao, conforme previsto e
autorizado no Contrato de Concessao;

(xii)  Destruicdo. Destruicao, total ou parcial, ou perda total de qualquer ativo da

Emissora, que possa prejudicar substancialmente a implanta¢cdo ou a opera¢ao da
Concessdo (conforme definido na Clausula 3.2 acima) ou cumprimento do Contrato de
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Concessdo (conforme definido na Cldusula 3.2 acima), ou que resulte em sua
inviabilidade;

(xiii) Desapropriacdo. Desapropriacdo, confisco ou estatizacdo da Emissora ou de
qualquer um dos seus ativos, neste caso, desde que o valor do(s) ativo(s) objeto da
perda represente, cumulativamente, valor superior a 5,00% (cinco por cento) dos
ativos totais da Emissora, tendo por base as mais recentes demonstracdes financeiras
anuais da Emissora;

(xiv) Invalidade, Ineficdcia, Nulidade e Inexequibilidade do Contrato de Concessdo.

Qualquer ato, medida ou fato, realizado pela Emissora que tenha como objetivo
invalidar, tornar ineficaz, nulo ou inexequivel o Contrato de Concessao (conforme
definido na Cldusula 3.2 acima), bem como seus eventuais aditamentos, exceto em
caso de pleitos da Emissora que visem remediar e/ou melhorar as condic¢bes e
obrigacbes da Concessao (conforme definido na Clausula 3.2 acima), e ndo possam
causar um Impacto Adverso Relevante (conforme definido na Clausula 6.2.4 abaixo);

(xv) Declaracbes. Caso seja identificado que as declaragdes prestadas pela
Emissora, pela Infrainvest e/ou pelos Acionistas da Infrainvest, conforme o caso, nesta
Escritura, nos Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima)
e/ou no ESA (conforme definido na Clausula 3.11 acima), sejam inconsistentes,
imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes na data em que foram prestadas
ou a data a que se referem;

(xvi) Legislacdo Ambiental e Legislacdo de Protecdo Social. Existéncia, contra a
Emissora e/ou contra a Infrainvest, de decisdo judicial transitada em julgado ou de
decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral cujos efeitos ndo estejam suspensos e/ou
tenham sido suspensas por meio de recurso ou medida judicial cabivel, relacionada a
descumprimento (a)da Legislagdo Socioambiental (conforme definido na
Clausula 7.1(xxviii) abaixo) que resulte em um Impacto Adverso Relevante (conforme
definido na Clausula 6.2.4 abaixo) e/ou um impacto na imagem e/ou reputagdo da
Emissora e/ou da Infrainvest, conforme aplicavel; (b) de Legislacdo de Protecdo Social
(conforme definido na Clausula 7.1(xxix) abaixo);

(xvii) Legislacdo Anticorrupcdo. (a) Existéncia, contra a Emissora e/ou contra a
Infrainvest e/ou contra os Acionistas da Infrainvest, de decisdo judicial transitada em
julgado ou de decisdo judicial, administrativa e/ou arbitral cujos efeitos ndo estejam
suspensos e/ou tenham sido suspensas por meio de recurso ou medida judicial cabivel,
relacionada a descumprimento da Legislacdo Anticorrupcao (conforme definido na
Clausula 7.1(xxxviii) abaixo); e/ou (b) Inclusdo da Emissora, da Infrainvest e/ou dos
Acionistas da Infrainvest no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas —
CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP;
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(xviii) Licencas e Autorizacbes. Ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento,
revogacdo, suspensdo ou extincdo das autorizacGes, concessdes, alvards e/ou
licengas (incluindo ambientais) necessdrias para a atividade da Emissora, exceto
(a) por aquelas autorizagdes, concessdes, alvaras e/ou licencas (1) que estejam em
processo tempestivo de renovacgdo de acordo com os requisitos legais aplicaveis; e/ou
(2) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela Emissora e sua
exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente, sendo certo que, em ambos os

casos, a respectiva ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, revogacao,
suspensao ou extingdo ndo poderdo ensejar um Impacto Adverso Relevante (conforme
definido na Clausula 6.2.4 abaixo); ou (b) caso referida ndo obtencdo, ndo renovacao,
cancelamento, revogacgdo, suspensao ou extingdo nao resulte em um Impacto Adverso
Relevante;

(xix) Protestos. Protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior ao Valor de Corte da Emissora (conforme definido na
Clausula 6.1.3 acima), salvo se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido
validamente comprovado, pela Emissora ao Agente Fiduciario, que o protesto foi
sustado, cancelado, ou que o protesto teve a sua exigibilidade suspensa por medida
judicial cabivel;

(xx)  Protestos. Protesto de titulos contra a Infrainvest, cujo valor individual ou
agregado seja igual ou superior ao Valor de Corte da Infrainvest (conforme definido na
Clausula 6.1.3 acima), salvo se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis, tiver sido
validamente comprovado, pela Infrainvest ao Agente Fiduciario, que o protesto foi
sustado, cancelado, ou que o protesto teve a sua exigibilidade suspensa por medida
judicial cabivel;

(xxi) Alienacdo de Ativos. Se a Emissora vender, ceder, locar ou de qualquer forma
alienar a totalidade ou parte relevante de seus ativos imobilizados, por qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, salvo em caso de, desde que permitido no ambito do
Contrato de Concessdo (conforme definido na Clausula 3.2 acima), (a) venda, cesséo,
locacdo, alienagdo e/ou transferéncia de ativo(s) obsoleto(s) ou inservivel(is) e/ou para
substituicdo de ativo(s); ou (b) cumulativamente, (1) o valor patrimonial do(s) ativo(s),
individual ou agregadamente durante a vigéncia das Debéntures, ndo representar
valor superior a 20,00% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora, tendo por base
as mais recentes demonstragdes financeiras da Emissora, (2) os recursos liquidos
provenientes de tal venda, cessdo, locacdo, alienacdo e/ou transferéncia de ativo(s)
permanecerem no caixa da Emissora até a liquidacdo total das Debéntures ou seja
utilizado para reinvestimento nos seus projetos, e (3)tal venda, cessdo, locagdo,
alienacdo e/ou transferéncia de ativo(s) ndo cause um Impacto Adverso Relevante;

(xxii) Processos administrativos relacionados a Concessdo. Instauragao de processo
de caducidade, anulacdo, relicitacdo (nos termos da Lei n.213.448, de
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5 de junho de 2017, conforme alterada e/ou substituida, e conforme regulamentada
pelo Decreto n.2 9.957, de 6 de agosto de 2019, conforme alterado e/ou substituido)
com relacdo ao Contrato de Concessdo (conforme definido na Clausula 3.2 acima),
exceto se (a)os respectivos efeitos de tal processo tenham sido suspensos
judicialmente pela Emissora dentro do prazo de até 60 (sessenta) dias; ou (b) o Poder
Concedente (conforme definido na Clausula 3.2 acima) decidir de maneira favoravel a
Emissora no prazo de 60 (sessenta) dias;

(xxiii) Alteracdo do Contrato de ConcessdGo. Alteragdio do Contrato de
Concessao (conforme definido na Cldusula 3.2 acima), sem a prévia anuéncia dos

Debenturistas, reunidos em sede de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido na Clausula 9.1 abaixo), que (a) que resulte em um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 6.2.4 abaixo); (b) implique em aumento dos
investimentos a serem realizados no Projeto em percentual igual ou superior a
15,00% (quinze por cento) dos investimentos iniciais na Concessdo, conforme
estipulado no Cronograma Fisico-Financeiro (conforme previsto no Anexo 7.1(ix) a
presente Escritura de Emissdo); (c) implique em qualquer reducdo das receitas no
ambito da Concessdao em qualquer momento no tempo; (d) impligue em aumento dos
riscos assumidos pela Emissora no ambito da Concessao; (e) impliqgue em aumento das
garantias prestadas pela Emissora no ambito da Concessdo; e/ou (f) altere regras
aplicaveis ao término antecipado da Concessdo, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas, reunidos em sede de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme
definido na Clausula 9.1 abaixo);

(xxiv) AufericGo de Receitas. Caso permaneca suspensa a aufericdo de receita pela

Emissora oriunda do Contrato de Concessdo (conforme definido na Cldusula 3.2
acima), em decorréncia de qualquer decisdo judicial ou administrativa, por mais de
60 (sessenta) dias;

(xxv) Inadimplemento do Contrato de Concessdo. Descumprimento, pela Emissora,

nado sanado ou revertido dentro do respectivo prazo de cura, de quaisquer obrigacdes
relevantes estabelecidas no Contrato de Concessdo (conforme definido na Clausula 3.2
acima) e demais documentos aplicdveis a Concessdo (conforme definido na
Clausula 3.2 acima);

(xxvi) Onus_involuntdrio. Ocorréncia de perda, arresto, sequestro, penhora ou

qualquer outra medida judicial ou administrativa que implique a criacao de qualquer
Onus (conforme definido na Cldusula 6.2.6 abaixo) involuntdrio sobre e/ou perda da
propriedade, posse direta e/ou indireta da totalidade ou parte substancial dos ativos
ou direitos da Emissora, ou de ag¢des de emissdao da Emissora ou seus direitos
relacionados, que n3ao seja comprovadamente suspenso ou revertido por decisao,
sentenca ou outra medida judicial, administrativa e/ou arbitral proferida por 6rgado
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competente, com efeitos similares, ainda que de caracter preliminar, no prazo de até
30 (trinta) dias, contados de referido evento;

(xxvii) /ICSD Minimo. Ndo atendimento, pela Emissora, de ICSD (conforme definido na
Clausula 6.1(ix) acima) igual ou superior a 1,20x (um inteiro e vinte centésimos
vezes) (“ICSD Minimo”), calculado nos termos previstos no Anexo 6.10 a esta Escritura
de Emissdo, a ser apurado semestralmente, de acordo com as demonstracées
financeiras auditadas ou informacdes financeiras semestrais com revisao do Auditor
Independente da Emissora, conforme aplicavel, sendo que, caso seja apurado ICSD
inferior ao ICSD Minimo, mas superior a 1,10x (um inteiro e dez centésimos vezes), os
acionistas da Emissora terdo a faculdade de curar o descumprimento do ICSD Minimo
por aporte recursos na Emissora, mediante (a) aumento de capital; (b) adiantamentos
para futuro aumento de capital instrumentalizados por escrito, irrevogaveis,
irretratdveis, e que ndo impliqguem em custos, despesas ou 6nus a Emissora, e que nao
sejam contabilizados como passivo da Emissora de acordo com as normas contabeis
aplicaveis; ou (c) Mutuos Subordinados (conforme definido na Clausula 6.2.5 abaixo),
em qualquer dos casos acima, no montante necessario de acréscimo ao numerador do
ICSD para atendimento do ICSD Minimo, devendo tal aporte ser depositado e retido
na Conta de Complementacdo ICSD (conforme definido no Contrato de Cessdo
Fiduciaria), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de divulgacdo das
respectivas informacdes financeiras (ou data limite para sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro), observado que os aportes dos acionistas para cura do ICSD Minimo nos
termos deste inciso ndo poderdo ser realizados (w) por mais de 2 (dois) semestres
consecutivos; ou (x) por mais de 4 (quatro) semestres alternados, desde a respectiva
Data de Emissdo até a Data de Vencimento, observado, ainda, todos os termos e
condi¢des do Contrato de Cessao Fiduciaria (conforme definido na Clausula 3.10(iii)
acima);

(xxviii) Transacées com acionistas diretos ou indiretos ou suas Partes Relacionadas.
Sem a prévia autorizagdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo), contratacdo de transagées
ou operagdes comerciais com acionistas diretos ou indiretos da Emissora ou suas
Partes Relacionadas (conforme definido na Clausula 6.2.7 abaixo), incluindo operagées
financeiras, compartilhamentos de despesas, contratacdes de servigos e/ou operagdes
de compra e venda, exceto (a) por operacdes de compartilhamento de despesas
limitadas a um valor agregado, por ano, equivalente ao que for maior entre
R$750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) ou 2,5% (dois inteiros e cinco décimos
percentuais) da receita liquida da Emissora, conforme auferido na dultima
demonstracdo financeira auditada da Emissora para o Ultimo exercicio social
encerrado; e (b) pelo “Contrato de Prestagdo de Servigos — N.2 014/2023”, celebrado
entre a Emissora e a Senha, em 14 de dezembro de 2023, conforme atuais termos e
condigbes, no valor agregado de até R$5.031.829,09 (cinco milhdes, trinta e um mil,
oitocentos e vinte e nove reais e nove centavos) (“Contrato Senha”);
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(xxix) Pagamentos para Partes Relacionadas. Sem a prévia autorizagdo dos
Debenturistas em sede de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Clausula 9.1 abaixo), realizacdo de pagamentos a Partes Relacionadas (conforme
definido na Clausula 6.2.7 abaixo) da Emissora seja a qual titulo for, exceto (a) pelas
Distribui¢cdes Permitidas (conforme definido na Cldusula 6.1(ix) acima); (b) por
operacdes de compartilhamento de despesas limitadas a um valor agregado, por ano,
equivalente ao que for maior entre R$750.000,00 (setecentos e cinquenta mil reais) ou
2,5% (dois inteiros e cinco décimos percentuais) da receita liquida da Emissora,

conforme auferido na ultima demonstracdo financeira auditada da Emissora para o
ultimo exercicio social encerrado; e (c) pelo Contrato Senha (conforme definido no
item (xxviii) acima);

(xxx) Novos Investimentos. Realiza¢do, pela Emissora, de novos investimentos e/ou
aquisicdao de novos ativos ndo relacionados a Concessdo (conforme definido na
Clausula 3.2 acima);

(xxxi) Rebaixamento de Rating da Emissdo. Rebaixamento da classificacdo de risco
(rating) da Emissao atribuido por Agéncia de Classificacdo de Risco, para nivel inferior
a BBB- (bra), em escala local;

(xxxii) Quitacdo de Debéntures da 12 Emissdo. Ndo ocorréncia de quitacdointegral das
Debéntures da 12 Emissdo (conforme definido na Clausula 3.10.1 acima) em prazo de
2 (dois) Dias Uteis contados da Data de Integralizacdo das Debéntures da 12 Série;

(xxxiii) Completion do Projeto. Nao atingimento do Completion Técnico-Financeiro do
Projeto (conforme definido na Clausula 6.1.2 acima) até 31 de dezembro de 2033; e

(xxxiv) Eventos da Carta de Compromisso de Aporte. Enquanto estiver vigente o ESA, e
observados os termos do ESA, ocorréncia de (a) extingdo ou término (exceto com
relagdo ao cumprimento integral de seus termos), ou qualquer forma de alteragao,
renuncia ou n3o exercicio dos direitos do FIP Blueocean e/ou da Emissora, no ambito
da “Carta de Compromisso de Aporte”, celebrada em 28 de outubro de 2025, entre o
Blueoak Special Situations | Fundo de Investimento em Participa¢cdes Multiestratégia
Responsabilidade Limitada, inscrita no CNPJ/MF sob o n.2 49.744.106/0001-99 (“FIP
Blueoak SS |I” e, em conjunto com o FIP Blueocean, os “FIPs”), a Emissora, o FIP
Blueocean e a Gestora Blueoak (“Carta de Compromisso de Aporte”); (b) declaragdo
judicial, administrativa ou arbitral de sua revogacao, nulidade ou perda de eficacia, em
relacdo a sua totalidade ou qualquer de suas disposi¢cdes; ou (c) questionamento
judicial pela Emissora, Gestora Blueoak e/ou pelos FIPs e/ou por qualquer uma de suas
Afiliadas (conforme definido na Clausula 6.1.1 abaixo), visando anular, invalidar ou
limitar a eficacia ou exequibilidade de quaisquer de suas respectivas disposicdes.
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6.2.1 Para fins desta Escritura de Emissdo, “Agéncia Reguladora” significa a Agéncia
Intermunicipal de Regulacdo do Médio Vale do Itajai ou outra entidade que venha a
substituir na qualidade de agéncia reguladora, nos termos do Contrato de
Concessao (conforme definido na Clausula 3.2 acima).

6.2.2  Parafins desta Escritura de Emissao, “Auditor Independente” significa qualquer
um dos seguintes auditores independentes: Deloitte, PricewaterhouseCoopers (PwC),
Ernst & Young (EY) ou KPMG.

6.2.3  Para fins desta Escritura de Emissdo, “Engenheiro Independente” significa a

Arcadis Brasil Ltda., a Alvarez & Marsal Brasil Participa¢Oes Ltda., ou outra instituicdo
terceira aprovada previamente pelos Debenturistas e contratada pela Emissora, as suas
expensas, para realizacdo dos servicos de assessoria socioambiental.

6.2.4  Parafins desta Escritura de Emissdo, “Impacto Adverso Relevante” significa um
impacto negativo adverso relevante (i) na situacdo (econdmica, financeira e/ou
operacional) da Emissora, e/ou de qualquer de suas controladas, nos seus respectivos
negdcios, bens, ativos, perspectivas e/ou resultados operacionais; (ii) nos poderes ou
capacidade juridica e/ou econdmico-financeira da Emissora de cumprir qualquer de suas
obrigacOes nos termos desta Escritura de Emissao, dos Contratos de Garantia, do ESA
e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a Oferta, conforme aplicavel;
e/ou (iii) na legalidade, validade ou exequibilidade da Escritura de Emissdo, dos
Contratos de Garantia, do ESA e/ou dos direitos de titularidade dos Debenturistas nos
termos da Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia e/ou do ESA.

6.2.5 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Mutuos Subordinados” significa
contratos de mutuo celebrados ou a serem celebrados pela Emissora, na qualidade de
mutuaria, com seus respectivos controladores, desde que (i) formalizados por
instrumento escrito, devidamente celebrado de acordo com as formalidades legais
aplicaveis; (ii) ndo contem com garantias e qualquer pagamento no ambito de tais
contratos esteja subordinado (em relagdo a prazo e pagamento de principal, juros e
encargos, bem como nos termos do artigo 83, VIII, da Lei n.211.101, de
9 de fevereiro de 2005, conforme alterada) as Debéntures, ndo sendo permitidos
quaisquer pagamentos no ambito de tais contratos, exceto caso tal pagamento atenda
aos mesmos critérios exigidos para DistribuicGes Permitidas (conforme definido na
Clausula 6.1(ix) acima); e (iii) esteja expressamente previsto que tais mutuos serao
capitalizados na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures e os direitos
creditérios decorrentes de tais mutuos sejam cedidos fiduciariamente em favor dos
Debenturistas no ambito das Garantias Reais.

6.2.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Onus” significa hipoteca, penhor,
alienacao fiduciaria, cessao fiduciaria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢ao
de compra, direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0nus, arresto, sequestro ou
penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou involuntario, ou ainda, quaisquer outras
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restricdes ou limitacdes de qualquer natureza, que possam afetar, restringir ou
condicionar a titularidade, propriedade, posse e/ou controle de ativos ou direitos, sob
qualquer forma, ainda que sob condi¢do suspensiva, ou outro ato que tenha o efeito
pratico similar a qualquer dos atos acima.

6.2.7 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Partes Relacionadas” significa com
relacdo a uma pessoa fisica ou juridica, conforme o caso, (i) qualquer Afiliada de tal
pessoa fisica ou juridica, conforme o caso; (ii) qualquer administrador de tal pessoa
juridica, ou de Afiliada de tal pessoa juridica, ou pessoa juridica controlada por qualquer

de tais administradores; e (iii) qualquer familiar, até o segundo grau, de qualquer das
pessoas fisicas aqui referidas ou pessoa juridica controlada por familiar, até o segundo
grau, de qualquer das pessoa fisica.

6.3 A ocorréncia de qualquer um dos eventos acima descritos devera ser prontamente
comunicado, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis da data em que a
Emissora tomar ciéncia. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedira o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
pretensGes previstos nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo,
inclusive o de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, respeitados os prazos de
cura.

6.4 Na Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo)
mencionada na Clausula 6.2 acima, que serd instalada de acordo com os procedimentos e
quoruns previstos na Clausula 9 abaixo, os Debenturistas poderdo optar por ndo declarar
antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por
deliberagdao de Debenturistas que representem 50,00% (cinquenta por cento) mais 1 (uma),
no minimo, das Debéntures em Circulagao (conforme definido na Clausula 9.3.1 abaixo) em
primeira convocagao e, em segunda convocagao, 50,00% (cinquenta por cento) mais 1 (uma),
no minimo, dos Debenturistas presentes, desde que estejam presentes 25,00% (vinte por
cento) das Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Clausula 9.3.1 abaixo).

6.5 Observado o disposto na Cldusula 9 abaixo, na hipétese de ndo obtengao de quérum
suficiente para instalar e/ou deliberar, em segunda convocac¢do, sobre a declaragdo do
vencimento antecipado das obriga¢cGes decorrentes das Debéntures, o Agente Fiduciario
devera considerar configurado o vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures.

6.6 Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
mediante a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado, o Agente
Fiducidrio devera enviar no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis notificacio com aviso de
recebimento a Emissora (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Agente
de Liquidagdo (conforme definido na Clausula 3.11 acima) e Escriturador (conforme definido

na Clausula 3.11 acima), informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 2 (dois)
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Dias Uteis a contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado, efetue
o pagamento do valor correspondente ao Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento, acrescido ainda de
Encargos Moratorios (conforme definido na Clausula 4.15 acima), se for o caso, nos termos
desta Escritura de Emissao.

6.7 Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 6.6 acima seja
realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia
em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias
Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua realizac3o.

6.8 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula 6, o
Agente Fiducidrio deverd comunicar também a B3, informando o vencimento antecipado,
imediatamente apds a sua ocorréncia.

6.9 Os valores monetarios desta Clausula 6 serdo corrigidos anualmente, a partir da Data
de Emissdo das Debéntures da 12 Série (conforme definido na Clausula 4.1 acima), de acordo
com a variacdo acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo.

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
7.1 Obrigacoes Adicionais da Emissora. Observadas as demais obrigacOes previstas nesta

Escritura de Emissao, enquanto o saldo devedor das Debéntures ndo for integralmente pago,
a Emissora se obriga ainda, a partir da presente data, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no mdaximo, 90 (noventa) dias apds o termino de cada
exercicio social, ou em 5 (cinco) dias apds a data de sua divulga¢do, o que ocorrer
primeiro, (1) cépia das demonstracdes financeiras completas e auditadas, por
Auditor Independente, da Emissora relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por A¢des, os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do
relatério da administracdo e do parecer de Auditor Independente (conforme
definido na Cldusula 6.2.2 acima) com registro valido na CVM (autorizando que
referidas demonstrag¢des financeiras sejam disponibilizadas no site do Agente
Fiducidrio); (2)a partir do exercicio social a ser encerrado em
31 de dezembro de 2027 (inclusive), relatério especifico de apuragdo do ICSD
elaborado pela Emissora com base nas demonstracdes financeiras auditadas,
contendo a memodria de calculo com todas as rubricas necessarias que
demonstrem o ICSD, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos
Auditores Independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos
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adicionais que se facam necessarios; e (3)declaracdo, assinada por
representante legal da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu
estatuto social, atestando (l) que permanecem vdlidas, na data da declaragdo, as
disposicBes contidas nesta Escritura de Emissdo; (ll) que ndo estd em curso
qualgquer Evento de Vencimento Antecipado; e (lll) que inexiste
descumprimento de obrigacGes da Emissora perante os Debenturistas;

(b) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apdés o termino de cada
exercicio social, ou em 5 (cinco) dias apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer
primeiro, copia das demonstracdes financeiras completas e auditadas, por
Auditor Independente, da Infrainvest relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por A¢des, os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do
relatdrio da administracdo e do parecer de auditor independente com registro
valido na CVM;

(c) fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 45 (quarenta e cinco) dias apds o
término de cada semestre encerrado no dia 30 de junho de cada exercicio social,
(1) copia de suas informacgGes financeiras intermedidrias completas e revisadas
por um dos Auditores Independentes, preparadas de acordo com a Lei das
Sociedades por Ac¢bes, os principios contabeis aceitos no Brasil e as regras
emitidas pela CVM, acompanhadas do relatério da administracdo da Emissora e
do parecer de Auditores Independente; e (2) a partir do semestre a ser encerrado
em 30 de junho de 2028 (inclusive), relatério especifico de apuracdo do ICSD
elaborado pela Emissora com base nas demonstracdes financeiras
intermediarias auditadas, contendo a memoaria de célculo com todas as rubricas
necessdrias que demonstrem o ICSD, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a
Emissora e/ou aos Auditores Independentes da Emissora todos os eventuais
esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(d) a partir da presente data, em até 45 (quarenta e cinco) dias do fim de
cada trimestre encerrado em 31demargo e 30desetembro, os quadros
contabeis contendo balango patrimonial e demonstracdo do resultado do
exercicio elaborado pela Emissora, assinado por representante legal da
Emissora;

(e) no prazo maximo de 3 (trés) meses a contar do encerramento do
exercicio social da Emissora, os dados financeiros, os atos societarios e o
organograma societdrio da Emissora (referido organograma do grupo societario
da Emissora deverd conter, inclusive, os controladores, as controladas, o
controle comum, as coligadas, e integrante de bloco de controle, no
encerramento de cada exercicio social), além de qualquer informacdo que venha
a ser solicitada pelo Agente Fiduciario, a fim de que este possa elaborar o
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relatério de que trata a Clausula 8.6(ix) abaixo, e cumprir as suas obrigacdes nos
termos desta Escritura de Emissao e da Resolugao CVM 17;

(f) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a sua publica¢do, notificacdo da
convocacao de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizacdo e a
ordem do dia e, tdo logo disponiveis, copias de todas as atas das assembleias
gerais, reunidoes de conselho de administracdo, diretoria e conselho fiscal, caso
aplicavel, que diretamente envolvam interesse dos Debenturistas;

(8) no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, Avisos aos Debenturistas (conforme definido na Clausula 4.21 acima);

(h) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou
recebimento, conforme o caso, (1) informacdo a respeito da ocorréncia de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (2)cdpia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo, judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora
relacionada as Debéntures e/ou a um Evento de Vencimento Antecipado; e

(i) 1(uma) via original ou, conforme aplicavel, 1(uma) copia
eletrénica (PDF), com a chancela digital da JUCESC, com lista de presenca, das
atas de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1
abaixo) arquivados na JUCESC, observados os mesmos prazos previstos na
Clausula 2.2.1 acima.

(ii) informar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
sua ciéncia, sobre qualquer evento que possa resultar em um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 6.2.4 acima);

(iii) informar e fornecer ao Agente Fiducidrio, conforme o caso, em até 10 (dez) Dias
Uteis contados da comunica¢do formal recebida pela Emissora, sobre decisdes por
parte do Poder Concedente (conforme definido na Cldusula 3.2 acima) ou da Agéncia
Reguladora (conforme definido na Cldusula 6.2.1 acima) que versem sobre:
(a) reequilibrios econémico-financeiros, tais como, mas nao limitados, a homologacao
de reajuste tarifario e/ou revisGes ordinarias e/ou extraordinarias conduzidas pela
Agéncia Reguladora, nos termos do Contrato de Concessao; (b) abertura de processo
de caducidade ou de outra forma de extingao antecipada do Contrato de Concessao;
(c) abertura de processo administrativo para anular ou alterar reequilibrios
econdmico-financeiros concedidos; (d) descumprimento de obrigacdo prevista no
Contrato de Concessao que possa gerar multa para a Emissora ou término antecipado
do Contrato de Concessdo e penalidades aplicadas; (e)redugdes ou dedugdes
aplicadas pelo Poder Concedente ou Agéncia Reguladora as tarifas arrecadadas; (f) ndo
atendimento das metas e indicadores de desempenho da Concessdo (conforme
definido na Cldusula 3.2 acima) descumprimentos do “Plano de Investimentos da
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Concessdo”, conforme os termos do Contrato de Concessdo; (g) atualizacbes ao
inventario de Bens Vinculados (conforme definido no Contrato de Concessao); (h)
atualiza¢des ao Plano Municipal de Agua e Esgoto do Municipio de Pomerode, datado
de 2019, revisado periodicamente conforme o Decreto Municipal n.2 3.781, de 11 de
dezembro de 2019, que integra o Marco Regulatério da Concessdo (conforme definido
no Contrato de Concessdo); (i) atas dos Comités de Governanca da Concessdo,
conforme previsto no Contrato de Concessao; (j) relatdrios emitidos pelo verificador
independente, caso este seja contratado pelo Poder Concedente e/ou pela Agéncia
Reguladora, nos termos do Contrato de Concessao; (k) comprovantes de pagamento
dos valores devidos a Agéncia Reguladora pelas realizagcbes das atividades de
regulacdo e fiscalizacdo dos servicos publicos de dgua e esgoto, conforme previsto no
Contrato de Concessao; e (l) quaisquer atualizacdes as tabelas de metas de servicos,
conforme previstas na Clausula 11.1 do Contrato de Concessao;

(iv) até a formalizacdo do Financiamento BNDES Permitido (conforme definido na
Clausula 4.10.4(ii) acima), informar o Agente Fiducidrio, em até 10 (dez) Dias Uteis
contados da comunicacdo formal recebida pelo BNDES, sobre o andamento do
processo de aprovacao do Financiamento BNDES Permitido, incluindo, mas nao
limitado, a habilitacdo, solicitacdo de apoio, emissdo da carta consulta, aprovacdo de
crédito, aprovacao de diretoria, etc.;

(v) caso ocorra alguma intervencao, pelo Poder Concedente (conforme definido na
Clausula 3.2 acima), na Concessao (conforme definido na Clausula 3.2 acima) ou em
qualquer outra concessao, permissao, autorizacao da Emissora, notificar, em até
3 (trés) Dias Uteis, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas;

(vi) manter, sob sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado
pela CVM, todos os documentos e informagdes relacionados a Oferta, além de atender
integralmente as obrigacdes da Emissora estabelecidas na Resolugdo CVM 160,
especialmente em seu artigo 89;

(vii)  efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao depdsito das
Debéntures para negociagdo e custddia na B3;

(viii)  contratar e manter contratados, as suas expensas, (a) durante todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, os prestadores de servicos inerentes as obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, incluindo (1) o Agente de Liquida¢do (conforme definido
na Clausula 3.11 acima); (2) o Escriturador (conforme definido na Clausula 3.11 acima);
(3) Agente Fiduciario; (4) o ambiente de negociacdo das Debéntures no mercado
secunddrio, CETIP21; e (5) a Agéncia de Classificacdo de Risco (conforme definido na
Clausula 4.23 acima); e (b) até o Completion Técnico-Financeiro do Projeto (conforme
definido na Cldusula 6.1.2 acima), a Arcadis Brasil Ltda., Rina Brasil Servicos
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Técnicos Ltda., ou ERM Brasil Ltda., ou outra instituicdo terceira aprovada previamente
pelos Debenturistas e contratada pela Emissora, as suas expensas, para realizacao dos
servigos de assessoria socioambiental (“Assessor Socioambiental”), o que incluira, sem
limitacdo, a verificacdo do cumprimento dos Padrées de Desempenho (conforme
definido na Clausula 7.1(xxviii) abaixo), do Plano de Acdo (conforme definido na
Clausula 7.1.3 abaixo) e das demais obrigacdes socioambientais previstas nesta
Escritura de Emissdo, e efetuar o pagamento da remuneracdo devida ao Assessor
Socioambiental nos prazos previstos no instrumento de contratacdo do mesmo;

(ix) definir, mediante a convocacdo de uma Assembleia Geral de Debenturistas, um
plano de remediacdo na hipotese de um descumprimento, pela Emissora, ndo sanado
ou revertido dentro do respectivo prazo de cura, do Cronograma Fisico-Financeiro
(conforme previsto no Anexo 7.1(ix) a presente Escritura de Emissdo), ao final de cada
semestre, ou de quaisquer obrigacdes relevantes estabelecidas no Contrato de
Concessdo e demais documentos aplicdveis a Concessdo, como por exemplo mas ndo
limitado, (@) ao atingimento dos marcos e metas de servicos e indicadores de
desempenho do Contrato de Concessdo; (b) ao cumprimento do Plano de Negdcios
(conforme definido no Contrato de Concessao); (c) a manutencdo dos seguros e da
garantia de fiel cumprimento; e (d) do Plano de Investimento (conforme definido no
Contrato de Concessdo), sendo esses e demais descumprimentos caracterizados caso
constarem do relatério do Engenheiro Independente e/ou em auto de infracdo ou
documento equivalente enviado pelo Poder Concedente ou pela Agéncia Reguladora;

(x) arcar com todos os custos decorrentes das taxas e encargos referentes ao
registro das Debéntures na CVM e na ANBIMA, conforme aplicavel;

(xi) nao fazer ou permitir que seja feita qualquer alteracao relevante em suas
politicas contabeis ou praticas de divulgacao que violem as leis aplicaveis e as praticas
contabeis brasileiras;

(xii)  manter atualizados e em ordem os livros e registros societdrios da Emissora,
conforme aplicavel;

(xiii) manter em adequado funcionamento pessoa, 6rgao ou departamento para
atender os Debenturistas ou contratar empresas autorizadas para a prestagao desse
Servico;

(xiv)] manter seus sistemas de contabilidade e de informacgdes gerenciais, bem como
seus livros contdbeis e demais registros atualizados e em conformidade com os
principios contabeis geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e
adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados de suas respectivas
operagoes;
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(xv)  cumprir todas as determinacées da CVM e da B3, com o envio de documentos
e, ainda, prestando as informacgdes que lhe forem solicitadas;

(xvi) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribui¢cdes que incidam ou
venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xvii) obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado, renovar
de modo tempestivo), até a liquidacdo de todas as obrigacdes desta Escritura de
Emissdo, todas as autorizacOes, aprovacoOes, licencas, permissdes, alvards, inclusive
ambientais, bem como suas renovacgdes, impreteriveis ao desempenho das atividades
da Emissora, exceto por aquelas autorizagGes, aprovagdes, licengas, permissGes ou
alvaras (a) que estejam em processo tempestivo de obtencdo ou renovacdo, de acordo
com os requisitos legais aplicaveis, ou cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de
boa-fé pela Emissora (e sua exigéncia tenha sido suspensa pelo juizo competente), ou
(b) cuja auséncia ndo possa ensejar um Impacto Adverso Relevante (conforme definido
na Clausula 6.2.4 acima);

(xviii) enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos
registros, 1 (uma) via original ou uma cépia eletronica (PDF), conforme aplicavel, dos
Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima) e seus
aditamentos registrados nos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos, conforme aplicavel e indicado nos respectivos instrumentos;

(xix) convocar, nos termos da Clausula9 abaixo, Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo) para deliberar sobre
qualquer das matérias que se relacionem com a presente Emissdo caso o Agente
Fiducidrio deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissdo, mas ndo o faga;

(xx)  comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;

(xxi) caso a Emissora tome conhecimento de uma a¢ao que tenha como objetivo o
questionamento da outorga da Concessdo (conforme definido na Clausula 3.2 acima)
e/ou da legalidade ou exequibilidade das disposi¢cdes relevantes desta Escritura de
Emissdo, dos Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima), do
ESA (conforme definido na Clausula 3.11 acima) ou dos demais instrumentos
relacionados no ambito desta Emissdo, ou a declaracdao de invalidade ou ineficacia
total ou parcial desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia, do ESA e/ou do
Contrato de Concessao, a Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias
para contestar tal acdo no prazo legal, bem como notificar o Agente Fiduciario acerca
de tal acdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia;

(xxii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessdrias a assinatura desta Escritura de Emissdo e dos demais
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documentos relacionados a Emissdo e a Oferta de que seja parte, conforme aplicavel,
e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui e ali previstas;

(xxiii) ndo realizar operacbes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu
estatuto social ou com esta Escritura de Emissdo, observadas as disposicGes
estatutdria, legais e regulamentares em vigor, que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas perante os
Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xxiv) ndo utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos oriundos da Emissdo para
pratica de ato que viole a Legislacdo Socioambiental (conforme definido na
Clausula 7.1(xxviii) abaixo), a Legislacdo de Protecdo Social (conforme definido na
Cldusula 7.1(xxix) abaixo) ou a Legislacdo Anticorrupcdo (conforme definido na
Clausula 7.1(xxxviii) abaixo), assim como fornecer, a qualquer tempo, mediante
solicitacdo dos Debenturistas e/ou do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, informacées adicionais e/ou copia dos documentos
relativos ao investimento dos recursos caso sejam relacionados a riscos
socioambientais da Emissora;

(xxv) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas pelo
Agente Fiducidrio, que venham a ser necessdarias para proteger os direitos e interesses
dos Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios
razoavelmente incorridos e outras despesas e custos comprovadamente incorridos em
virtude da cobranca de qualquer quantia devida ao Debenturista nos termos desta
Escritura de Emissao;

(xxvi) ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas e/ou o Agente
Fiducidrio, conforme aplicavel, de qualquer quantia que estes sejam compelidos a
pagar em razao de dano ambiental provocado pela Emissora, bem como a indenizar os
Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario, conforme aplicavel, por qualquer perda ou
dano direto (excluidos danos indiretos, danos morais e lucros cessantes) que estes
venham a sofrer em decorréncia de referido dano ambiental provocado pela Emissora,
conforme assim determinado por decisdao administrativa ou judicial que nao tenha sido
suspensa;

(xxvii) sem prejuizo das demais obrigagdes com relagdo ao cumprimento da Legislacdo
Socioambiental (conforme definido na Clausula 7.1(xxviii) abaixo), Legislacdo de
Protecdo Social (conforme definido na Clausula 7.1(xxix) abaixo) e Legislacdo
Anticorrupcado (conforme definido na Clausula 7.1(xxxviii) abaixo), cumprir as leis,
regulamentos e normas administrativas em vigor, determina¢des dos oérgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugcdao de seus negécios,
exceto (a) por aquelas cujo descumprimento esteja sendo questionado de boa-fé nas
esferas administrativas e/ou judicial e cuja exigibilidade, se juridicamente possivel,
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esteja suspensa por medida administrativa, judicial ou legal; ou (b) por hipéteses em
que ndo possa causar qualquer Impacto Adverso Relevante (conforme definido na
Clausula 6.2.4 acima) na Emissora ou resultar em impacto reputacional adverso;

(xxviii) cumprir e fazer cumprir, por si, por suas Controladas (conforme definido na
Clausula 6.1.1 acima), Controladoras (conforme definido na Cldusula 6.1.1 acima), e,
caso aplicavel, quaisquer beneficiarios finais, nos termos da Instrucdo Normativa da
Receita Federal do Brasil n.2 2.119, de 6 de dezembro de 2022, conforme alterada, ou
outra legislacdo que vier a substitui-la (“Beneficidrios Finais”), e por acionistas diretos,
conselheiros, diretores, administradores, funciondrios, mandatarios, representantes

fornecedores, contratados e/ou subcontratados da Emissora (“Representantes”), com
o disposto na legislacdo ambiental, trabalhista e previdencidria em vigor, a Politica

Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢cdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente, as normas relativas a salde e seguranca ocupacional, a saude e seguranca
publicas, aos direitos humanos, a sustentabilidade e ao patriménio historico e cultural,
os padrdes de desempenho do IFC Performance Standards on Environmental and Social
Sustainability, conforme publicado em 192de janeirode 2012 e disponivel em
www.ifc.org/performancestandards (“Padrées de Desempenho”), bem como nas
demais legislacbes e regulamenta¢cGes ambientais, trabalhistas e previdenciarias
supletivas (todos, em conjunto, a “Legislacdo Socioambiental”), ressalvados os casos
gue ndo sejam relevantes ou que estejam sendo questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, e cuja exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja
suspensa por meio de medida administrativa, judicial ou legal;

(xxix) cumprir e fazer cumprir, por si, por suas Controladas, Controladores,
Beneficidrios Finais e por seus respectivos Representantes, a legislacdo e
regulamentacdao em vigor, relativas a inexisténcia de trabalho infantil e anadlogo a de
escravo, a discriminagdo de raga ou de género, assédio moral ou sexual, ao proveito
criminoso ou incentivo a prostituicdo e ndo adotar a¢gdes que violem os direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre dreas de ocupacgao
indigena e quilombola, assim declaradas pela autoridade competente, que sdo
compativeis com os Padrdes de Desempenho (“Legislacdo de Protecdo Social”);

(xxx) notificar o Agente Fiduciario, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
ocorréncia do respectivo evento sobre o descumprimento por si e/ou pelos seus
Representantes (conforme definido na Clausula 7.1(xxviii) acima) da Legislacdo
Socioambiental (conforme definido na Clausula 7.1(xxviii) acima) e/ou da Legisla¢do de
Protecdo Social (conforme definido na Clausula 7.1(xxix) acima) que enseje um efeito
adverso reputacional, sendo certo que, independentemente de qualquer notificacao,
caso os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidario tenham ciéncia de qualquer
descumprimento da Legislacdo Socioambiental e/ou da Legislagdo de Protecdo Social,
estes poderdo (a) solicitar e receber informacdes acerca das violagbes a Legislagdo
Socioambiental e/ou a Legislagdo de Protegdo Social; e (b) exigir que a Emissora
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franqueie acesso fisico as unidades da Emissora e seus respectivos funcionarios nos
termos do item (xxxii) abaixo;

(xxxi) permitir, a qualguer momento e na periodicidade que o Agente Fiduciario julgar
necessario, e desde que mediante notificacdo prévia de 5 (cinco) Dias Uteis, o acesso
aos seus funcionarios ou prepostos, bem como de terceiros por eles indicados, para
realizar (a) inspe¢do e/ou monitoramento nas instala¢des fisicas da Emissora,
conforme o caso, em especial os imdveis; e/ou (b) auditoria em seus livros e registros
contdbeis, por si ou por empresa especializada, atendendo, sempre que solicitado, a
quaisquer informacgdes sobre suas situacdes econémico-financeiras;

(xxxii) se assim solicitado, individualmente, pelo Debenturista Relevante (conforme
definido na Clausula 4.10.4(i) acima) ou por Debenturistas que representem, pelo
menos, 50,00% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, e/ou pelo Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, conceder ao
Debenturista Relevante, aos Debenturistas que representem, pelo menos, 50,00%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, e/ou ao Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas, ou aos seus respectivos
representantes, em horario comercial, dentro de um prazo de solicitacdo prévia
razoavel, conceder acesso para que ele(s) (a) visite(m) quaisquer dos estabelecimentos
e locais nos quais os negdcios e atividades da Emissora, onde forem conduzidos; e
(b) inspecione(m) quaisquer locais, plantas, equipamentos, escritorios, filiais e outros
estabelecimentos da Emissora, sejam fisicos e/ou eletrdnicos; (c) tenha(m) acesso aos
livros de registro contabil da Emissora; e (d) tenha(m) acesso aos Representantes da
Emissora diretamente relacionados a Concessdo financiada por meio desta Emissao,
sendo que tais direitos serdao exerciveis nas seguintes hipdteses (1) identificacdo pelos
Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, a seu exclusivo critério de avaliagio de potenciais riscos
socioambientais relacionados a Concessao financiada por meio desta Emissao; (2) caso
os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario tenha sido informado acerca da existéncia
de violagGes ao disposto na Legislagdo Socioambiental, na Legislacdo de Protecao
Social e na Legislagdo Anticorrupgdo; e/ou (3) denuncias relativas a potenciais riscos
socioambientais relacionados a Concessao financiada por meio desta Emissdo feitas
por meio do Compliance Advisor Ombudsman (CAO) do IFC;

(xxxiii) a Emissora devera cumprir com as praticas de governancga corporativa que
constituem requisitos necessarios para que seja possivel aos fundos de investimento
em participagdes investir nas Debéntures, incluindo, sem limitagdao, as praticas
previstas na Resolugdgo CVM n.2175, de 23 dedezembrode 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 175”), e/ou em outras normas que vierem a complementa-

las ou substitui-las, que, nesta data (sem prejuizo de alteragdes futuras), incluem:
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(a) proibicio de emissdo de partes beneficidrias e inexisténcia desses
titulos em circulagao;

(b) estabelecimento de um mandato unificado de até 2 (dois) anos para
todo o conselho de administracdo, quando existente;

(c) disponibilizacdo para os acionistas de contratos com partes
relacionadas, acordos de acionistas e programas de opcdes de aquisi¢cdo de acdes
ou de outros titulos ou valores mobiliarios de emissdo da companhia;

(d) adesdo a camara de arbitragem para resolucdo de conflitos societarios;

(e) no caso de obtencdo de registro de companhia aberta na categoria A,
obrigar-se, perante seus investidores, a aderir a segmento especial de entidade
administradora de mercado organizado que assegure, no minimo, praticas
diferenciadas de governanca corporativa previstas nas alineas (a) a (d) acima; e

(f) auditoria anual de suas demonstracdes contdbeis por Auditor
Independente;

(xxxiv) envidar os melhores esforcos para que até o 82 (oitavo) aniversario contado das
respectivas Datas de Emissdo, ter uma alocacdo de (a) ao menos 20,00% (vinte por
cento) dos membros do conselho de administracdo composto por mulheres; ou (b) ao
menos 20,00% (vinte por cento) de seus cargos de administracdo composto por
mulheres; ou (c) ao menos 22,00% (vinte e dois por cento) de seu quadro de
funciondrios composto por mulheres;

(xxxv) proceder a todas as diligéncias exigidas para o exercicio de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes, validas e exigiveis, dos
d6rgaos municipais, estaduais e federais, que subsidiariamente venham legislar ou
regulamentar as normas trabalhistas e ambientais em vigor;

(xxxvi) informar por escrito ao Agente Fiduciario, na mesma data de sua ocorréncia, a
convocac¢ao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas convocada pela Emissora;

(xxxvii) ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou
indiretamente, qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, com
o propodsito de influenciar de forma ilegal as acdes de qualquer parte, tampouco
praticar, induzir ou colaborar com (a) atos fraudulentos, incluindo falsificagdo, omissao
ou manipulacdo de informagdes com o intuito de obter beneficio indevido ou evitar o
cumprimento de obrigacdes; (b) atos coercitivos, incluindo ameacas, intimidagdes ou
danos, fisicos ou morais, para influenciar decisbes ou condutas de terceiros;
(c) praticas colusivas, incluindo acordos ou conluios entre partes com o objetivo de
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obter vantagem indevida ou manipular processos decisoérios; (d) praticas obstrutivas,
incluindo destruicado, falsificacdo ou ocultacdo de provas, prestacdo de informacdes
falsas, ou qualquer conduta que vise impedir ou dificultar investigacdes, auditorias ou
inspecdes por autoridades competentes; (e) atos lesivos, infragdes ou crimes contra a
ordem econOmica ou tributdria, o sistema financeiro nacional, o mercado de capitais
ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, bem como crimes de lavagem ou
ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
conforme previsto na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel (em conjunto, as
“Praticas Sanciondveis”), assim como se compromete adotar todas as medidas

necessarias para impedir que suas Controladas (conforme definido na Cldusula 6.1.1
acima), Controladoras, seus Beneficidrios Finais e seus Representantes (conforme
definido no item (xxviii) acima) pratiquem quaisquer das condutas acima descritas;

(xxxviii)cumprir e fazer cumprir, por si, por Controladas (conforme definido na
Cladusula 6.1.1 acima), Controladoras (conforme definido na Clausula 6.1.1 acima),
Beneficidrios Finais e seus respectivos Representantes (conforme definido no
item (xxviii) acima), toda e qualquer norma relativa a atos de corrupg¢do em geral, atos
lesivos a administracdo publica e ao patrimoénio publico, de “lavagem” e ocultacdo de
bens, direitos e valores, e infracGes contra a ordem econémica ou tributdria, incluindo,
sem limitacdo e conforme aplicavel a Emissora e/ou a qualquer de suas Controladas,
Controladoras, seus Beneficiarios Finais e respectivos Representantes, o Decreto-Lei
n.22.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme em vigor, as Leis n.27.492, de
16 de junho de 1986, conforme em vigor, n.28.137, de 27 de dezembro de 1990,
conforme em vigor, n.2 8.429, de 2 de junho de 1992, conforme em vigor, n.2 9.613,
de 3 de marco de 1998, conforme em vigor, n.2 12.529, de 30 de novembro de 2011,
conforme em vigor, n.212.846, de 12 de agosto de 2013, conforme em vigor,
n.213.260, de 16 de margode 2016, conforme em vigor, n.213.810, de
8 de margo de 2019, conforme em vigor, e n.214.133, de 12de abril de 2021,
conforme em vigor (ou outras normas de licitagdes e contratos da administracao
publica), Lei do Mercado de Capitais, Decreto n.2 5.687, de 31 de janeiro de 2006,
conforme em vigor, que promulgou a Convenc¢dao das Nag¢des Unidas contra a
Corrupgdo, adotada pela Assembleia Geral das Nagdes Unidas em
31 de outubro de 2003, e o Decreto n.2 11.129, de 11 de julho de 2022, conforme em
vigor, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977, a OECD Convention on Combating
Bribery of Foreign Public Officials in International Business Transactions e o UK Bribery
Act 2010, se e conforme aplicaveis, as portarias e instru¢cdes normativas expedidas pela
Controladoria Geral da Unido nos termos das leis e decretos acima mencionados, bem
como todas as leis, decretos, regulamentos e demais atos normativos expedidos por
autoridade governamental com jurisdicdo sobre qualquer pessoa e/ou fundo,
conforme aplicavel (“Legislacdo Anticorrupcao”);

(xxxix) nao praticar atos lesivos, infracdes ou crimes contra a ordem econémica ou
tributdria, o sistema financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica,
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nacional ou estrangeira, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores,
terrorismo ou financiamento ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou
estrangeira aplicavel, assim como tomar todas as medidas necessarias para impedir
suas respectivas Controladas, Controladoras, Beneficidrios Finais e seus respectivos
Representantes de fazé-lo;

(x1) ndo utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos obtidos com a presente
Emissdo para a pratica de ato que viole a Legislacdo Anticorrupcao;

(xli)  notificar o Agente Fiducidrio, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da
ocorréncia do respectivo evento, sobre (a) o descumprimento por si, por suas
Controladas, Controladoras, Beneficiarios Finais e/ou pelos seus
Representantes (conforme definido no item (xxviii) acima) da Legislacao
Anticorrupcado (conforme definido no item (xxxviii) acima); (b)a ocorréncia de
qualquer Pratica Sancionavel por si/ou por seus Representantes; ou (c)caso a
Emissora, suas Controladas, Controladoras, Beneficiarios Finais e/ou qualquer um dos
seus Representantes se encontrarem envolvidos em investigacdo, inquérito, acao,
procedimento e/ou processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade
administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos a pratica de corrupcdo e/ou
de atos lesivos ou crimes previstos na Legislacdo Anticorrupcdo, sendo certo que,
independentemente de qualquer notificagcdo, caso os Debenturistas e/ou o Agente
Fiduciario tenham ciéncia da ocorréncia de qualquer um dos eventos previstos nos
itens (a), (b) e (c) acima, estes poderdo (x) solicitar e receber informacbes acerca das
respectivas violacGes e/ou inquéritos ou processos administrativos e/ou judiciais
relacionados; (y) fornecer cépia de eventuais processos administrativos e/ou judiciais,
decisdes proferidas e de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no
ambito dos citados procedimentos; e (z) exigir que a Emissora franqueie acesso fisico
as unidades da Emissora e seus respectivos funciondrios nos termos do item (xxxi)
acima;

(xlii)  enviar para o Agente Fiducidrio, anualmente, até o dia 31 de janeiro do ano
subsequente, a partir das respectivas Datas de Emissdo até a liquidacdo integral das
Debéntures, o Relatério Anual de Desempenho Econdmico-Financeiro e
Socioambiental, conforme modelo contido no Anexo 7.1(xlii) a esta Escritura de
Emissao;

(xliii) contratar e manter contratado, as suas expensas, o Engenheiro
Independente (conforme definido na Cldusula 6.2.3 acima), até o Completion Técnico-
Financeiro do Projeto (conforme definido na Cldusula 6.1.2 acima), para a emissdo de
relatérios a serem apresentados trimestralmente até 31 de janeiro de 2027, e
semestralmente a partir de 31 de julho de 2027 até o Completion Técnico Financeiro
do Projeto, devendo o primeiro relatdrio ser apresentado até 31 de janeiro de 2026,
contendo a adequacdo (a) do desenvolvimento das obras da Concessao (conforme
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definido na Clausula 3.3 acima); (b) do cronograma de implantacdo e entrada em
operacdo da Concessdo; (c) do investimento total estimado para a Concessao; (d) da
conformidade regulatoria; e, ainda (e)(1) opinido sobre a adequacdo e a razoabilidade
dos orcamentos e custos operacionais da Concessdo, em relacdo aos custos de
mercado; (2) opinido sobre as projecdes de receita da Concessdo, incluindo a
reavaliacdo das premissas de projecGes populacionais, volumes e tarifa; (3) avaliacdo
da adequacdo das contingéncias constituidas/previstas e indicagdo do valor maximo
de sobrecusto, calculado com base na andlise das caracteristicas da Concessao, e (4) de
confirmacdo das premissas e projecées de CAPEX, receita e custos operacionais da
Concessdo (“Projecbes”), por meio de vistoria fisica a ser realizada pelo Engenheiro
Independente (“Vistoria Fisica”);

(xliv) caso o resultado das Projecdes realizadas pelo Engenheiro Independente na
forma do item (xliii) acima, aponte (a) a necessidade de recursos para a Emissora cobrir
investimentos ou custos até o Completion Técnico-Financeiro do Projeto (conforme
definido na Clausula 6.1.2 acima) (“Diferenca de Projecdo”), a Infrainvest deverd
aportar na Emissora, em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data do ultimo
relatdrio do Engenheiro Independente que indicou a Diferenca de Projecdo, capital em
valor igual ou superior a Diferenca de Projecdo, por meio de aumento de capital da
Emissora e subscricdo e integralizacdo de novas acoes pela Infrainvest, exceto caso a
Emissora demonstre a existéncia de fluxo de caixa adicional da Emissora para fazer
frente a Diferenca de Projecdo, a critério a ser verificado e aprovado pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, devendo encaminhar ao Agente
Fiduciario os documentos necessarios para comprovacao;

(xlv) observado o item (xliii) acima, apds o Completion Técnico-Financeiro do Projeto
(conforme definido na Clausula 6.1.2 acima), apresentar, anualmente, até 31 de
janeiro do ano seguinte, relatério do Engenheiro Independente, a ser deliberado e
aprovado pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, contendo a
adequacao (a) do desenvolvimento das obras da Concessao (conforme definido na
Clausula 3.3 acima); (b) do investimento total utilizado na Concessdo; e (c)da
conformidade regulatoria;

(xlvi) observado o item (xliii) acima, apds o Completion Técnico-Financeiro do Projeto
(conforme definido na Clausula 6.1.2 acima), apresentar, entre 31 de janeiro e 31 de
julho do ano seguinte, relatério elaborado pela Emissora, a ser deliberado e aprovado
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas, contendo a adequacao (a)
do desenvolvimento das obras da Concessdo (conforme definido na Clausula 3.3
acima); (b) do investimento total utilizado na Concessdo; e (c) da conformidade
regulatoria;

(xlvii) assegurar aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, que:
(a) realizou ou realizara a devida diligéncia, na cadeia de fornecimento de produtos
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utilizados e a serem utilizados na Concessdo (conforme definido na Clausula 3.2
acima); (b) apos a realizagao da diligéncia descrita no item (a) anterior, no melhor do
seu conhecimento, ndo adquiriu ou adquirird produtos de qualquer fornecedor que
tenha utilizado trabalho escravo; e (¢) implementou ou implementara uma politica que
minimize o risco da utilizacdo de trabalho escravo na cadeia de fornecimento de
produtos no dmbito da Concessao;

(xlviii) fornecer, a qualquer tempo, mediante solicitagdo dos Debenturistas e/ou
Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, informacdes
adicionais e cdpias dos documentos relativos ao investimento dos recursos da
presente Emissdo na finalidade prevista nas Clausulas 3.2 e 3.3 acima, inclusive, mas
ndo se limitando a, informacdes e documentos relacionados a riscos socioambientais
relativos a Emissora;

(xlix) manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado secundario
durante o seu respectivo prazo de vigéncia, arcando com os custos de referidos
registros;

(1) implementar o Plano de Ac¢do, nos termos do Anexo 7.1.3 ao presente
instrumento, e fornecer aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio,
comprovacdo de sua implementacdo, a ser deliberado e aprovado pelos Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, bem
como informacdes a respeito das metas e dos prazos estabelecidos no Plano de Agao
gue nao foram cumpridos e medidas que estdo sendo tomadas visando normalizar a
situacdo, em periodicidade semestral, até 31 de janeiro e 31 de julho de cada ano, ou
mediante solicitagdo do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas a qualquer tempo, que poderd exigir que o Assessor Socioambiental
realize a verificacdo do Plano de Agdo, para fins de comprovagao do cumprimento da
obrigagao prevista neste item;

(i) manter o Projeto da 12 Série (conforme definido na Clausula 3.2 acima)
enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das Debéntures da
12 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima) e comunicar ao Agente Fiducidrio:
(a) em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de qualquer intimaco acerca da
instauracdao de qualquer processo administrativo ou judicial que possa resultar no
desenquadramento do Projeto da 12 Série como prioritario, nos termos da Lei 12.431;
(b) sobre o proferimento de decisdo ou sentenca judicial e/ou administrativa que
resulte no desenquadramento do Projeto como prioritario para os fins da Lei 12.431,
em até 5(cinco) Dias Uteis da data em que a Emissora tomar conhecimento da
ocorréncia do respectivo evento; ou (c) sobre manifestacdo desfavoravel do MCidades
sobre o enquadramento do Projeto da 12 Série como prioritario, nos termos da Lei
12.431, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que a Emissora tomar conhecimento da
manifestacao;
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(lii) obter e comprovar ao Agente Fiducidrio, até 15 de abril de 2026, o protocolo
junto ao MCidades, em atendimento a todos os requisitos legais aplicaveis, nos termos
da Lei 12.431 e do Decreto 11.964, do pedido para obtencdo da Portaria da
22 Série (conforme definido na Clausula 3.3 acima) para enquadramento do Projeto da
22 Série (conforme definido na Clausula 3.3 acima) como prioritario, com o
enquadramento de lastro de, no minimo, R$93.656.000,00 (noventa e trés milhdes,
seiscentos e cinquenta e seis mil reais), exceto caso as Debéntures da
22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima) tenham sido canceladas;

(liii) ndo realizar atividades em qualquer pais ou territdrio que esteja sujeito a
SancGes (conforme definido na Cldusula 7.1.4 abaixo), nem financiar ou realizar
atividades ou negdcios de, ou com qualquer pessoa, ou em qualquer pais ou territorio,
que, no momento de tal financiamento ou negdcio, seja uma Pessoa
Sancionada (conforme definido na Clausula?7.1.1 abaixo) ou um Pais
Sancionado (conforme definido na Clausula 7.1.1 abaixo) ou agir de qualquer outra
forma que resulte em violacdo das Sancbes por qualquer pessoa que participe da
Emissdo, seja como subscritor, consultor, investidor ou de outra forma; e

(liv)  manter seus bens e ativos adequadamente segurados, conforme exigido pelo
Contrato de Concessdo (conforme definido na Clausula 3.2 acima), observado, com
relacdo a Concessdo, as coberturas usuais para empreendimentos da espécie,
conforme melhores praticas de mercado, incluindo, coberturas para risco de operagao
e responsabilidade civil, contratadas junto a seguradoras de primeira linha,
devidamente registrada e autorizada a operar pela Superintendéncia de Seguros
Privados — SUSEP.

7.1.1  Para fins desta Escritura de Emissdo, “Pais Sancionado” significa um pais ou
territério que é, ou cujo governo é, objeto de Sangbes (conforme definido na
Clausula 7.1.4 abaixo) abrangentes em todo o pais ou territério que proibem
amplamente as negocia¢Ges com tal governo, pais ou territdrio.

7.1.2  Para fins desta Escritura de Emissdo, “Pessoa Sancionada” significa, a qualquer
momento, qualquer pessoa (i) que esteja listada na lista de Cidaddos Especialmente
Designados e Pessoas Bloqueadas (Specially Designated Nationals and Blocked Persons
list) ou na lista Consolidada de Sangdes (Consolidated Sanctions list) mantida pelo OFAC,
ou em qualquer lista semelhante disponivel publicamente mantida pelo OFAC, pelo
Departamento de Estado dos Estados Unidos da América (U.S. Department of State),
pelo Reino Unido, pelo Canada, pela Unido Europeia ou pelo Conselho de Seguranca das
Nacgdes Unidas, ou ainda, que conste na lista de pessoas sancionadas editada pelo Banco
Interamericano de Desenvolvimento (“/IDB_Group Listo of Sanctioned Firms and
Individuals”); (b) que seja cinquenta por cento ou mais de propriedade, direta ou
indiretamente, de uma ou mais pessoas descritas na alinea (a) acima; ou (c) que seja
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8.

8.1

domiciliado ou localizado em um Pais Sancionado (conforme definido na Clausula 7.1.1
acima).

7.1.3 Para fins desta Escritura de Emissdo, “Plano de Acdo” significa as acles
mitigadoras, relacionadas aos Padrdes de Desempenho (conforme definido na
Clausula 7.1(xxviii) acima), indicadas no Anexo 7.1.3 a esta Escritura de Emissao.

7.1.4 Para fins desta Escritura de Emissdo, “SancGes” significa quaisquer sancées
econdmicas ou comerciais promulgadas, administradas, impostas ou executadas de
tempos em tempos pelo OFAC, pelo Departamento de Estado dos Estados Unidos da
América (U.S. Department of State), pelo Conselho de Seguranca das Nac¢des Unidas,
pelo Reino Unido, pelo Canada, pela Unido Europeia ou pelo Tesouro de Sua Majestade
do Reino Unido (His Majesty’s Treasury of the United Kingdom), conforme aplicdveis em
territdrio brasileiro.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de

Titulos e Valores Mobiliarios S.A., qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao, como
agente fiduciario da Emissdao, o qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a

nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdo, representar os interesses da

comunhdo dos Debenturistas perante a Emissora.

8.2

Declaracdo. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo declara,

sob as penas da lei:

(i) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei
das Sociedades por Agdes, a Resolugdao CVM 17 ou, em caso de alteragao, a que vier a
substitui-la, para exercer a fungao que lhe é conferida;

(ii) aceitar a funcao que |lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstos na legislacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

(iii) conhecer e aceitarintegralmente a presente Escritura de Emissao, todas as suas
cldusulas e condicdes;

(iv) nao ter qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;
(v) estar ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do Banco Central do Brasil

e da CVM, incluindo a Circular do Banco Central do Brasil n.2 1.832, de 31 de outubro
de 1990;
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(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdao e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
as autorizacdes societarias necessarios para tanto;

(vii)  ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolucdao CVM 17;

(viii) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiducidrio, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

(ix) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e
existente de acordo com as leis brasileiras;

(x) que esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacdo legal, vdlida, vinculativa
e eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(xi) que a celebracdo desta Escritura de Emissdao e o cumprimento de suas
obrigacOes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida
pelo Agente Fiduciario;

(xii) que verificou a consisténcia das informacOes contidas nesta Escritura de
Emissdo, por meio das informacbes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo
certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificacao
independente ou adicional da veracidade das informagdes ora apresentadas, com o
qué os Debenturistas ao subscreverem ou adquirirem as Debéntures declaram-se
cientes e de acordo; e

(xiii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdao, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio ndo presta servicos de
agente fiducidrio em quaisquer outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora, ou por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou
integrante do mesmo grupo da Emissora.

8.3 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacGes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até
que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam
integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Clausula 8.5
abaixo.

8.4 Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Sera devida, pela Emissora, ao Agente Fiduciario
ou a instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo

73



Docusign Envelope ID: ALC6AC3C-55FC-454A-B9FE-24514C3871D8

P Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

desempenho dos deveres e atribui¢cdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissdo, parcelas anuais equivalentes a R$15.000,00 (quinze mil reais) sendo a primeira
parcela devida no 52 (quinto) Dia Util contado da data de assinatura desta Escritura de
Emissdo e as seguintes na mesma dos anos subsequentes.

8.4.1 A primeira parcela de honorarios serd devida ainda que a emissdo seja
descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantacdo, devendo o pagamento ser
realizado até o 52 (quinto) dia util contado da comunicacdo do cancelamento da
operagao.

8.4.2 A remuneracdo serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcdo em
relacdo a emissao.

84.3 Em caso de necessidade de realizacgdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo), ou celebracdo de
aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao Agente
Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de
5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatdrio de horas.
Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as
atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a analise da minuta e participacao
presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se
limitam a (i) analise de edital; (ii) participacdo em calls ou reunides; (iii) conferéncia de
qguérum de forma prévia a assembleia; (iv) conferéncia de procuracdo de forma prévia
a assembleia e (v) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario
com a indicagao da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado documento
ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo
empregado na func¢do e do valor relativo ao tempo.

8.4.4  As parcelas citadas acima serdo atualizadas pela variagdo positiva do IPCA, ou
na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.4.5 As parcelas citadas nas Clausulas acima serdo acrescidas dos seguintes
impostos: ISS (Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao
Programa de Integracdo Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social), e quaisquer outros impostos que venham a incidir diretamente sobre
a remuneracdao do Agente Fiducidrio nas aliquotas vigentes nas datas de cada
pagamento.
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8.4.6 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente
Fiducidrio, os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetdria do IPCA
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

8.4.7 O Agente Fiducidrio ndo anteciparad recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.4.8 Nao haverd devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.4.9 Eventuais obrigacGes adicionais atribuidas ao Agente Fiduciario, desde que
aprovadas pelo Agente Fiducidrio, e/ou alteracdes nas caracteristicas das Debéntures,
facultardo ao Agente Fiduciario a revisdo dos honorarios ora propostos.

8.4.10 A remunerac¢do serd devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario, ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em
relacdo a Emissao.

8.4.11 A remuneragdo ora proposta nao inclui as despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcdo de Agente Fiduciario, durante a implantacdo e vigéncia do
servico, as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em
nome da Emissora ou mediante reembolso apds, sempre que possivel, prévia
aprovacgao, conforme previsto na Cldusula 8.7 abaixo, quais sejam: notifica¢des,
publicacbes em geral, despesas cartordrias, fotocdpias, digitalizagcdes, envio de
documentos, extracdao de certidbes, viagens, alimentagdo, transportes e estadas,
despesas com especialistas, tais como, auditoria e/ou fiscalizacdo entre outros, ou
assessoria legal aos Debenturistas.

8.5 Substituicdo. Nas hipdteses de impedimentos tempordrios, renuncia, intervencao,
liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente
Fiducidrio, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do evento que
a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo)
para a escolha do novo agente fiduciario, a qual podera ser convocada pelo préprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez
por cento), no minimo, das Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Cldusula 9.3.1
abaixo), ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdao ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes
do término do prazo acima citado, caberd a Emissora efetud-la, observado o prazo de 8 (oito)
dias para a primeira convocacao e 5 (cinco) dias para a segunda convocacdo, sendo certo que
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a CVM poderd nomear substituto provisdrio enquanto ndo se consumar o processo de escolha
do novo agente fiducidrio. A remuneracdao do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do
Agente Fiducidrio, observado o disposto na Clausula 8.5.7 abaixo.

8.5.1 Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no caso
da Clausula 8.6(iii) abaixo, o Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato
a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo), solicitando sua substituicdo.

8.5.2 E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, apds o encerramento da
distribuicdo publica, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu
substituto, em condi¢cGes de mercado, sendo tal substituto indicado pela Emissora por
meio lista triplice apresentada aos Debenturistas e aprovado por estes, em Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo) especialmente
convocada para esse fim.

8.5.3  Asubstituicdo do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data do arquivamento mencionado na Clausula 8.5.4
abaixo.

8.5.4  Asubstituicdo do Agente Fiduciario deverad ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissao, que devera ser divulgada nos termos da Clausula 2.3 acima.

8.5.5 O Agente Fiducidrio entrard no exercicio de suas funcées a partir da data de
assinatura desta Escritura de Emissdao ou de eventual aditamento relativo a sua
substituicdo, no caso de agente fiduciario substituto, devendo permanecer no exercicio
de suas fungOes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao e da legislagao em vigor.

8.5.6 O valor a ser pago ao agente fiduciario substituto, na hipdtese aqui descrita,
serd atualizado a partir da data do efetivo recebimento da remuneracao, pela variacao
acumulada do IPCA, apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica.

8.5.7 O agente fiducidrio substituto receberd a mesma remuneracado recebida pelo
Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condig¢des, sendo que a primeira parcela
anual devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do
exercicio de sua fungao com agente fiducidrio. Esta remuneragao podera ser alterada de
comum acordo entre a Emissora e o agente fiducidario substituto, desde que
previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na
Clausula 9.1 abaixo).
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8.5.8 O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula 8.5, sem
qualquer custo adicional para a Emissora, deverd colocar a disposicdo da instituicdo que
vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua efetiva substitui¢do, as
expensas da Emissora, copias simples ou digitalizadas de todos os registros, relatorios,
extratos, bancos de dados e demais informacoes sobre a Emissdo e sobre a Emissora
gue tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio
ou por qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente
Emissdo ou que quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da
execucdo de suas funcbes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solucao
de continuidade, os deveres e as obrigacGes do Agente Fiduciario substituido, nos
termos desta Escritura de Emissao.

8.6 Deveres. Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissao, constituem
deveres e atribuicées do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacdo vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para
com os Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar
na administracdo dos seus proprios bens;

(iii) renunciar a fungdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocagdo da
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 abaixo), nos
termos do artigo 72 da Resolugdao CVM 17, para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de suas
funcdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informacoes
contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) acompanhar a prestacdo das informagdes periddicas, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o item (ix) abaixo, sobre as

inconsisténcias ou omissGes de que tenha conhecimento;

(vii)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartoérios
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de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, da sede ou
domicilio da Emissora;

(viii) convocar, quando necessdrio, a assembleia dos titulares dos valores
mobiliarios, na forma do artigo 10 da Resolucdao CVM 17;

(ix) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 12, alinea “b”, da Lei das Sociedades por Ac¢des e do artigo 15 da Resolugdo
CVM 17, o qual deverd conter, ao menos, as seguintes informacoes:

(a) cumprimento pela Emissora das suas obrigacGes de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(b) alteracdes estatutdrias da Emissora ocorridas no exercicio social com
efeitos relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econ6micos, financeiros e de estrutura
de capital da Emissora relacionados a cldusulas destinadas a proteger o interesse
dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condi¢cbes que ndo
devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) qguantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em
Circulacdo (conforme definido na Clausula 9.3.1 abaixo) e saldo cancelado no
periodo;

(e) resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo;

(f) destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme
informacg0des prestadas pela Emissora;

(g) cumprimento de outras obriga¢des assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emissao;

(h) relacio dos bens e valores eventualmente entregues a sua
administracao;

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado
como agente fiduciario no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes, (1) denominacdo da companhia ofertante; (2) quantidade de valores
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mobilidrios emitidos; (3) valor da emissdo; (4) espécie e garantias envolvidas;
(5) prazo de vencimento e taxa de juros; e (6) inadimplemento no periodo; e

(4) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
gue impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcdo;

(x) disponibilizar o relatdrio de que trata a item (ix) acima em sua pdagina na rede
mundial de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do
encerramento do exercicio social da Emissora;

(xi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas que imp&em obrigacdes de fazer e de ndo fazer;

(xii)  solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora, auditoria
externa na Emissora;

(xiii) comparecer a Assembleias Gerais de Debenturistas (conforme definido na
Clausula 9.1 abaixo) a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestOes junto a Emissora, ao Escriturador (conforme definido na
Clausula 3.11 acima), o Agente de Liquidagdo (conforme definido na Clausula 3.11
acima) e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora
e os Debenturistas, mediante subscricdo, integralizacdo ou aquisicdo das Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Agente de Liquidagdo, o Escriturador e a B3 a
atenderem quaisquer solicitagGes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive referente a
divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus respectivos
Debenturistas;

(xv) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emissora, de obrigacGes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as
obrigacdes relativas a garantias e a cldusulas destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndao devem ser descumpridas pela
Emissora, indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis contados da ciéncia
pelo Agente Fiducidrio do inadimplemento;

(xvi)  disponibilizar o prego unitario, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento ou de sua

pagina na rede mundial de computadores; e

(xvii) disponibilizar ao Debenturista, sempre que solicitado, os quadros contdbeis
contendo balanco patrimonial e demonstracdo do resultado do exercicio elaborado
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pela Emissora, fornecidos pela Emissora, nos termos da Clausula 7.1(i) acima, sendo
certo que tais quadros contabeis contendo balanco patrimonial e demonstracdo do
resultado do exercicio a serem disponibilizados ao Debenturista, serdo os mais
recentes fornecidos pela Emissora ao Agente Fiduciario.

8.7 Despesas. A remuneracdao do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas
necessarias ao exercicio da funcdo de agente fiducidrio, durante a implantacdo e vigéncia do
servico, as quais serdao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas de cdépia dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao, nos termos
da Clausula 8.7.2 abaixo, quais sejam: publicacbes em geral, notificacOes, extracdo de
certidoes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacOes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo,
entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

8.7.1 Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas em
que o Agente Fiducidario venha a incorrer para resguardar os interesses dos
Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos debenturistas e, posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela
Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os
gastos com honorarios advocaticios sucumbenciais de terceiros, depdsitos, custas e
taxas judicidrias nas ag¢Oes propostas pelo Agente Fiducidrio, na condicdo de
representante do Debenturista. Os honorarios de sucumbéncia em ac¢ées judiciais serdo
igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdao do Agente
Fiduciario na hipotese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar garantia aos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.

8.7.2 O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.7 acima sera efetuado em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da entrega & Emissora de cdpias dos documentos
comprobatodrios das despesas efetivamente incorridas e necessdrias a protecdo dos
direitos dos Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima,
sendo certo que as despesas individuais acima de R$5.000,00 (cinco mil reais) deverdo
ser previamente aprovadas pela Emissora, exceto em caso de qualquer inadimplemento
de qualquer das obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao, sendo
certo que, caso a Emissora ndo se manifeste acerca das despesas no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da solicitagdo, as despesas considerar-se-30 automaticamente
aprovadas.

8.8 Atribuicdes Especificas. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da
Emissdo, o Agente Fiducidrio deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta
Escritura de Emissao para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na
forma do artigo 12 da Resolugdao CVM 17.
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8.8.1 A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢des, estando o Agente Fiduciario isento,
sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagao aplicavel.

8.8.2 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteracdo. O Agente Fiducidrio ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel
pela elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob
obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao
aplicavel.

8.8.3  Ressalvadas as situacOes previamente aprovadas por meio desta Escritura de
Emissdo, os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturista, nos termos da Clausula 9 abaixo.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Disposicdes Gerais. A assembleia geral de debenturistas (“Assembleia_Geral de
Debenturistas”) aplicar-se-a o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢les, e, no
gue couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acoes sobre a assembleia geral de acionistas,
podendo ser realizadas de forma presencial, por conferéncia telefonica, video conferéncia ou
por qualquer outro meio de comunicacdo, se assim permitido pela legislagao aplicavel ou pela
CVM.

9.1.1 Sem prejuizo das demais disposicdes desta Escritura de Emissdo, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser realizadas de forma exclusivamente
ou parcialmente digital, observadas as disposicdes da Resolugao CVM n.2 81, de
29 de margo de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 81”).

9.2 Convocacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdao ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circula¢do (conforme definido na Clausula 9.3.1 abaixo) ou pela
CVM.

9.2.1 A convocac¢dao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante
anuncio publicado nos termos da Clausula 4.21 acima, respeitadas outras regras
relacionadas a publica¢do de anuncio de convocacado de assembleias gerais constantes
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9.3

da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de
Emissao.

9.2.2 As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas, em primeira
convocacao, no prazo minimo de 8 (oito) dias corridos, ou no prazo minimo legalmente
permitido, contados da data da primeira publicacdo da convocacdo, ou, ndo se
realizando a Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocagdo, em segunda
convocacao, a qual somente podera ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias
corridos contados da data da publicacdo do novo anuncio de convocacao.

9.2.3 Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicdvel e nesta
Escritura de Emissdo para convocacdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de
Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as Debéntures em
Circulacdo (conforme definido na Clausula 9.3.1 abaixo) ou de todas as Debéntures em
Circulacdo da respectiva Série, conforme o caso.

9.2.4 As deliberacbes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou
do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Qudrum de Instalacdo. Nos termos do artigo 71, paragrafo 39, da Lei das Sociedades

por Acdes, as Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacao,

com a presenga de Debenturistas que representem a metade mais 1 (uma), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo (conforme definido na Cladusula 9.3.1 abaixo) ou das Debéntures
em Circulacdo da respectiva Série, e, em segunda convoca¢dao, com qualquer quérum das
Debéntures em Circulagao de cada Série.

9.3.1 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos quéruns de instalagao ou
deliberagao das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, consideram-se (i) “Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures
subscritas e integralizadas, excluidas (a) aquelas mantidas em tesouraria pela
Emissora; e (b)as de titularidade de suas Afiliadas (conforme definido na
Clausula 6.1.1 acima) e/ou Partes Relacionadas, conforme o caso; (ii) “Debéntures da
12 Série Em_Circulacdo” todas as Debéntures da 12 Série (conforme definido na
Clausula 4.7 acima) subscritas e integralizadas, excluidas (a) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; e (b) as de titularidade de suas Afiliadas (conforme definido
na Clausula6.1.1 acima) e/ou Partes Relacionadas, conforme o caso; e
(iii) “Debéntures  da 22Série  Em  Circulacdo” todas as Debéntures da
22 Série (conforme definido na Clausula 4.7 acima) subscritas e integralizadas,
excluidas (a) aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora; e (b) as de titularidade de
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suas Afiliadas (conforme definido na Clausula 6.1.1 acima) e/ou Partes Relacionadas,
conforme o caso.

9.4 Qudrum de Deliberacdo. Quando ndao houver quérum especifico determinado nesta
Escritura de Emissdo, todas as deliberacGes a serem tomadas em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 acima) dependerdo de aprovacdo de
Debenturistas que representem metade mais 1 (uma), no minimo, das Debéntures em
Circulagao (conforme definido na Clausula 9.3.1 acima) ou das Debéntures em Circulagao da
respectiva Série, em primeira convocacao e, em segunda convocac¢do, metade mais 1 (uma),

no minimo, dos Debenturistas presentes, desde que estejam presentes 25,00% (vinte e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva
Série.

9.4.1 Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas poder3,
por deliberacdo favoravel de Debenturistas titulares de, no minimo, 50,00% (cinquenta
por cento) mais 1(um) das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em
Circulacdo da respectiva Série, em primeira convocacdo, e, em segunda convocacao,
no minimo, 50,00% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circulacado
ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série, aprovar qualquer modificacdo
relativa as caracteristicas das Debéntures, que impliquem: (i) alteracdo da
Remuneracdo; (ii) alteracdo das Datas de Pagamento da Remuneracdo; (iii) alteracdo
da Data de Vencimento, (iv) alteracdo dos valores, montantes e datas de amortizacado
do principal das Debéntures; (v) alteracdo da redacdo de quaisquer dos Eventos de
Vencimento Antecipado, inclusive sua exclusdo, exceto se em razdo de aprovacdo de
qualquer renuncia ou perddo tempordrio prévio nos termos da Clausula 9.5 abaixo;
(vi) alteragdo dos Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii)
acima), do ESA (conforme definido na Clausula 3.11 acima) ou do objeto das Garantias
Reais (conforme definido na Clausula 3.10 acima), assim como sua eventual liberagao;
(vii) alteracdao dos qudruns de deliberagdao previstos nesta Escritura de Emissao;
(viii) alteragdo das disposicdes desta Clausula9.4.1; (ix)criagdo de evento de
repactuacdo; (x)alteracdo das disposicdes relativas a Oferta de Resgate
Antecipado (conforme definido na Clausula 5.1 acima), ao Resgate Antecipado
Facultativo e a Aquisicdo Facultativa (conforme definido na Clausula 5.4 acima); e
(xi) alteracdo da espécie das Debéntures.

9.5 Waiver Prévio. Caso a Emissora, por qualquer motivo, solicite aos Debenturistas, antes
da sua ocorréncia, a concessdo de renuncia ou perddo temporario prévio (waiver prévio) para
quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado previstos nas Clausulas 6.1 e 6.2 acima, tal
solicitagdo podera ser aprovada por Debenturistas que representem 50,00% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) das Debéntures em Circula¢do (conforme definido na Cldusula 9.3.1 acima)
ou das Debéntures em Circulagao da respectiva Série, em primeira convocacao, €, em segunda
convocagcao, no minimo, 50,00% (cinquenta por cento) mais 1(um) dos Debenturistas
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presentes, desde que estejam presentes 20,00% (vinte por cento) das Debéntures em
Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série.

9.6 Presenca da Emissora. Serd obrigatdria a presenca de representantes legais da
Emissora nas Assembleias Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas
assembleias convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos
Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que serd obrigatéria.

9.7 Mesa Diretora. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas
caberdo aos representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou
aqueles que forem designados pela CVM.

9.8 Assembleia Digital. Sem prejuizo das demais disposicGes desta Escritura de Emissao, as
Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou
parcialmente digital, observadas as disposicdes da Resolucdo CVM 81.

9.9 As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de Debenturistas
no ambito de sua competéncia legal, observados os qudruns nesta Escritura de Emissao,
vinculardo a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 acima)
ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA
10.1 A Emissora, neste ato e nesta data, declara e garante, que:

(i) é sociedade por a¢des devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de companhia fechada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;

(ii) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdao, com plenos
poderes e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para
conduzir seus negdcios;

(iii) esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissao, os Contratos
de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima), o ESA (conforme definido
na Clausula 3.11 acima), o Contrato de Distribui¢cdo (conforme definido na Clausula 3.7
acima) e os demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, e a cumprir todas as
obrigacbes previstas nesses documentos, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios e obtidas todas as autorizag¢des, inclusive societarias e
regulatdrias, necessarias para tanto;
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(iv) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissao;

(v) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo, os Contratos
de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima), o ESA (conforme definido
na Clausula 3.11 acima), o Contrato de Distribuicdo (conforme definido na Clausula 3.7
acima) e os demais documentos da Oferta, conforme aplicavel, tém poderes
regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as
obrigacOes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(vi) as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissado e na Carta de Compromisso
de Aporte constituem obrigacGes legalmente validas, licitas, eficazes e vinculantes da
Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e condi¢cdes, com forca de titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784 da Lei n.2 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”);

(vii)  a celebracdo desta Escritura de Emissdo, dos Contratos de Garantia (conforme
definido na Clausula 3.10(iii) acima), do ESA (conforme definido na Clausula 3.11
acima) e do Contrato de Distribuicdo (conforme definido na Clausula 3.7 acima) e o
cumprimento das obrigacGes previstas em tais instrumentos ndo infringem
(a) nenhuma disposicao legal, regulamentar ou qualquer ordem, sentenca ou decisdo
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou
propriedades; (b) nenhum contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte; (c) o
estatuto social da Emissora; (d) nenhuma obrigacdo anteriormente assumida pela
Emissora, nem irdo resultar em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisao de
quaisquer desses contratos ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisdao ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora, ou qualquer de seus bens ou
propriedades e da qual tenha sido formalmente citada; ou (f) ndo resultara na criagao
de qualquer 6nus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por
aqueles ja existentes na presente data;

(viii) ndo estd em curso e/ou ocorreu um vencimento antecipado de qualquer
obrigacdo financeira ou divida da Emissora no mercado financeiro e/ou de capitais,
local ou internacional, nos termos de um ou mais instrumentos financeiros, nos quais
a Emissora seja devedora e/ou garantidora, exceto pela declaragdo do vencimento
antecipado das Debéntures da 12 Emissao;

(ix) o Projeto da 12 Série (conforme definido na Clausula3.2 acima) foi

devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como prioritario
pelo MCidades;
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(x) conforme estagio atual da Concessdo, detém, nesta data, todas as autorizacdes
e licencas necessdrias para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas em
processo tempestivo de renovagao;

(xi) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa impactar substancialmente de forma negativa a Emissao;

(xiij ndo hd qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
denuncia ou investigacdo pendente ou iminente da qual tenha sido formalmente
citada;

(xiii) ndo hd qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral,
denuncia ou investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislacdo
Socioambiental (conforme definido na Clausula 7.1(xxviii) acima), Legislacdo de
Protecdo Social (conforme definido na Clausula 7.1(xxix) acima) e as Legislacado
Anticorrupcao (conforme definido na Clausula 7.1(xxxviii) acima);

(xiv) ndotem qualquer ligacdo societdria com o Agente Fiduciario;

(xv) cumpre, assim como faz com que suas Controladas (conforme definido na
Cladusula 6.1.1 acima), Controladoras (conforme definido na Clausula 6.1.1 acima),
Beneficidrios Finais e seus respectivos Representantes cumpram, nesta data, a
Legislacdo Socioambiental (conforme definido na Clausula 7.1(xxviii) acima);

(xvi) (a) cumpre, assim como faz com que suas Controladas, Controladoras,
Beneficidrios Finais e respectivos Representantes cumpram, nesta data, a Legislacao
de Protecdo Social (conforme definido na Clausula 7.1(xxix) acima); (b)os
trabalhadores da Emissora estdao devidamente registrados nos termos da legislagao em
vigor, se e conforme aplicaveis, tendo sido entregue a Relagao Anual de Informagdes
Sociais — RAIS, ou quando for o caso, inseridas no Sistema de Escrituragao Digital das
ObrigacGes Fiscais, Previdenciarias e Trabalhistas -eSocial as informacgdes
determinadas pelas normas trabalhistas em vigor; (c) a Emissora cumpre as obrigacdes
decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e relacionadas a salude e seguranca
publicas em todos os seus aspectos relevantes, se e conforme aplicaveis; (d) inexiste,
contra si, denulncia ou procedimento administrativo ou judicial relacionado a
Legislacdo de Protecdo Social; e (e)inexiste, contra si, decisdo administrativa final
sancionadora, exarada por autoridade ou 6rgao competente, ou sentencga judicial
condenatdria transitada em julgado relacionada a violagao da Legislacdao de Protecao
Social ou em razao da pratica de atos que importe em crime contra o meio ambiente;

(xvii) (@) estd em dia com suas obrigacdes perante a Administracdo Publica Federal,

direta e indireta; e (b) ndo estad inadimplente com tributos e contribuicdes federais,
inclusive multas e outras imposi¢des pecunidrias compulsérias, nem com o Fundo de
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Garantia por Tempo de Servico — FGTS ou o Instituto Nacional do Seguro Social — INSS,
observado que a adimpléncia esta comprovada mediante a apresentacdo de certiddes
emitidas pelos érgdaos competentes;

(xviii) ndo estd descumprindo embargo de atividade nos termos do artigo 62 do
Decreton.2 11.687, de 5 de setembro de 2023, e do artigo 54, caput e paragrafo Unico
do Decreto n.26.514, de 22 de julho de 2008 (“Decreto 6.514”), bem como ndo foi
notificada de qualquer sancdo restritiva de direito, nos termos dos incisos I, I, IV e V
do artigo 20, do Decreto 6.514;

(xix) nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenca, ordem, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério é exigido
para o cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes nos termos da presente
Escritura de Emissdo ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto
(a) pelo depdsito para distribuicao das Debéntures por meio do MDA e negociagdo por
meio do CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data de liquidacdo; e
(b) pelo arquivamento, na JUCESC e pela publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades
por Acoes, da Aprovacao Societdria da Emissora (conforme definido na Clausula 1.1
acima);

(xx)  as informacgGes prestadas no ambito da Oferta (inclusive quando do pedido de
depdsito das Debéntures na B3) sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais para que os Investidores Profissionais interessados em subscrever ou adquirir
as Debéntures tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situacdo
financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas atividades e
quaisquer outras informagdes relevantes a tomada de decisdes de investimento dos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures, na extensao exigida
pela legislacdao aplicavel;

(xxi) os documentos e informag¢des fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos e
estdo atualizados até a data em que foram fornecidos;

(xxii) até a presente data, preparou e entregou todas as declaragées de tributos,
relatérios e outras informacgdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas ou
recebeu dilagdo dos prazos para apresenta¢ao destas declara¢des, sendo certo que
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos
de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram pagos
quando devidos, exceto em relagao aquelas matérias que estejam sendo, de boa-fé,
discutidas judicial ou administrativamente nas esferas administrativa ou judicial cuja
exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja suspensa por medida administrativa,
judicial ou legal, ou cujo descumprimento nao ocasione um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido na Clausula 6.2.4 acima);

87



Docusign Envelope ID: ALC6AC3C-55FC-454A-B9FE-24514C3871D8

P Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(xxiii) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de cdlculo da
Remuneracao, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xxiv) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negdcios, exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade, se juridicamente possivel, esteja
suspensa por meio de medida administrativa, judicial ou legal ou cujo descumprimento
possa causar qualquer Impacto Adverso Relevante (conforme definido na
Clausula 6.2.4 acima);

(xxv) inexiste contra si e suas Controladas (conforme definido na Cldusula 6.1.1
acima), Controladoras (conforme definido na Clausula 6.1.1 acima), e Beneficiarios
Finais, investigacdo, denuncia ou procedimento administrativo ou judicial relacionado
a praticas contrarias a Legislacido Anticorrupcdo (conforme definido na
Clausula 7.1(xxxviii) acima);

(xxvi) cumpre e adota politicas que visem a assegurar o cumprimento por si, por suas
Controladas (conforme definido na Clausula 6.1.1 acima), Controladoras (conforme
definido na Clausula6.1.1 acima), Beneficiarios Finais e seus respectivos
Representantes (conforme definido na Clausula 7.1(xxviii) acima), de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de
corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, a
Legislacdo Anticorrupcao (conforme definido na Clausula 7.1(xxxviii) acima), assim
como nao praticaram qualquer Pratica Sanciondvel;

(xxvii) ndo consta, assim como as suas Afiliadas e Beneficiarios Finais ndo constam,
nas seguintes listas promulgadas pelo Conselho de Seguranga das Nag¢des Unidas ou
suas comissGes, ou em qualquer atividade proibida por referido conselho, em
conformidade com qualquer resolucdo nos termos do Capitulo VII da Carta das Nag¢oes
Unidas (listado na pdagina de rede mundial de computadores disponivel em
<https://www.un.org/securitycouncil/content/repertoire/actions>); (b) na
"Internationally Recognized Sanctions Lists" que significa a lista de san¢des mantida
pelo "Office of Foreign Assets Control (OFAC)" do departamento do Tesouro dos
Estados Unidos da América, pelo Reino Unido da Gra-Bretanha e Irlanda do Norte, pela
Organizacdo das Nac¢bes Unidas, pela Unido Europeia e pelo Canada; e (c) na “IDB
Group List of Sanctioned Firms and Individuals”;

(xxviii) ndao ocorreu nenhuma alteragdo adversa relevante nas condi¢des econémicas,
regulatdrias, financeiras, reputacionais ou operacionais da Emissora, que pudesse
causar um Impacto Adverso Relevante (conforme definido na Clausula 6.2.4 acima),
desde a data de sua constituicdo;
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(xxix) ndo omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento
e que possa resultar em (a) impacto reputacional adverso e relevante, inclusive em
caso de divulgacdo publica e notdria, conforme notificado por veiculos reconhecidos
da imprensa; ou (b)instauracdo de investigacdo, inquérito ou procedimento
administrativo ou judicial, relacionado a qualquer (1)infracdo a Legislacdo
Anticorrupcdo (conforme definido na Clausula 7.1(xxxviii) acima) e/ou a Legislacdo
Socioambiental (conforme definido na Clausula 7.1(xxviii) acima); e/ou (2) dano
ambiental e/ou infragdo a legislagcdo penal;

(xxx) conforme estagio atual da Concessdo, mantém os seus bens adequadamente
segurados conforme os termos e requisitos da presente Escritura de Emissao;

(xxxi) encontra-se solvente nos termos da legislacdo brasileira;

(xxxii) ndo houve notificacdes recebidas do Poder Concedente (conforme definido na
Clausula 3.2 acima) ou da Agéncia Reguladora (conforme definido na Clausula 6.2.1
acima) relativas ao descumprimento de obrigacbes previstas no Contrato de
Concessao (conforme definido na Clausula 3.2 acima);

(xxxiii) ndo houve nenhuma intervencdo pelo Poder Concedente (conforme definido
na Clausula 3.2 acima) na Concessao (conforme definido na Clausula 3.2 acima) ou em
qgualquer outra concessao, permissdo, autorizacao da Emissora; e

(xxxiv) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacbes de natureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de
quaisquer outras obrigacdes impostas por lei;

(xxxv) ndo estdo configuradas, contra si, suas Afiliadas e/ou qualquer de seus
respectivos administradores, funcionarios, diretores e/ou conselheiros, as vedagdes
previstas no artigo 54, incisos | e Il da Constitui¢cao Federal do Brasil;

(xxxvi) ndo se encontra em situagdo de inadimpléncia perante o Sistema BNDES; e

(xxxvii) nem a Emissora ou qualquer de suas controladas, nem, no conhecimento da
Emissora, qualquer de seus respectivos administradores, executivos, diretores,
membros do conselho de administragao ou empregados agindo em tal capacidade em
nome da Emissora é (a) uma Pessoa Sancionada (conforme definido na Clausula 7.1.1
acima); ou (b) localizado, organizado ou residente em um Pais Sancionado (conforme
definido na Clausula 7.1.1 acima).

10.2 A Emissora obriga-se a notificar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
tiverem ciéncia do fato, o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaracdes prestadas na
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Clausula 10.1 acima seja verificada como falsa, inconsistente, imprecisa, incompleta, incorreta
ou insuficiente na data em que foi prestada ou a data a que se refiram.

10.3 A Emissora se compromete a indenizar, defender, eximir, manter indene e, quando
aplicavel, reembolsar o Agente Fiducidrio e os Debenturistas pelos prejuizos, indenizacdes,
responsabilidades, danos, desembolsos, adiantamentos, tributos ou despesas (inclusive
honordrios e despesas de advogados externos), comprovadamente pagos ou incorridos pelo
Agente Fiduciario e/ou pelos Debenturistas, independentemente de sua natureza, decorrente
da falsidade, incorrecdo e/ou omissdo material de quaisquer das declara¢des prestadas pela
Emissora no ambito desta Escritura de Emissdo, sem prejuizo do direitos de o Agente
Fiduciario determinar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 6.1(xi) acima.

11.  DISPOSICOES GERAIS

11.1 Renuncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de
tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou
modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.2 Despesas. A Emissora arcard com todos e quaisquer custos da Emissdo, inclusive:
(i) decorrentes da colocagao publica das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao
seu depdsito na B3; (ii) de registro e de publicagdo de todos os atos necessdrios a Emissao,
tais como esta Escritura de Emissdo e a Aprovagdo Societaria da Emissora (conforme definido
na Clausula 1.1 acima); e (iii) pelas despesas com a contratacdo de Agente Fiduciario, do
Agente de Liquida¢do (conforme definido na Clausula 3.11 acima) e do Escriturador (conforme
definido na Clausula 3.11 acima).

11.3 Irrevogabilidade. Esta Escritura de Emissdao é celebrada em carater irrevogdvel e
irretratdvel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo.

11.4 Independéncia das DisposicGes da Escritura de Emissdo. Caso qualquer das disposicdes
desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerao todas

as demais disposi¢cdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-
fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que, na medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

11.4.1 Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Clausula 9.1 acima) para deliberar sobre: (i) a
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correcdo de erros, incluindo, mas ndo se limitando aos erros grosseiros, de digitacao
ou aritméticos; (ii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo (incluindo
aditamentos nos Contratos de Garantia (conforme definido na Clausula 3.10(iii) acima)
e/ou no ESA (conforme definido na Clausula 3.11 acima); (iii) alteragdes a quaisquer
documentos da Emissao em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela
ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes
ou corregdes referidas nos itens acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

11.4.2 Ndo obstante a dispensa da realizacido da Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Cldusula 9.1 acima) para deliberar sobre as
matérias indicadas na Cldusula 11.4.1 acima, as Partes permanecerao obrigadas a
tomar todas as providéncias, bem como elaborar, celebrar e registrar todos os
documentos necessarios para fins de correcdo de erros ndo materiais ou alteracdo aos
documentos da Emissdo nas hipdteses previstas nos itens (i) a (iv) da Clausula 11.4.1
acima.

11.5 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucao Especifica. Esta Escritura de Emissdo e as
Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos | e lll do
artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo e com relacdo as Debéntures estdo sujeitas a execucao
especifica, submetendo-se as disposi¢cdes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo
Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos
termos desta Escritura de Emissao.

11.6 Computo do Prazo. Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura
de Emissao, os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cdédigo Civil, sendo excluido o dia do comego e
incluido o do vencimento.

11.7 Comunicacbes. Quaisquer notificagcdes, instrucdes ou comunicacbes a serem
realizadas por quaisquer das Partes em virtude desta Escritura de Emissao deverao ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

Se para a Emissora:

POMERWASSER AMBIENTAL S.P.E. S.A.
Rua Jerusalém, n.2 868, Centro

CEP 89.107-000

Pomerode, Santa Catarina
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At.: Sr. Luiz Augusto Corréa Galvao Rossi, Mayra Trierveiler Rego, Ana Luisa Reinke e
Sirlene Claudino Santana

E-mail: emissora@pwambiental.com.br; luiz.rossi@clearambiental.com.br;
mayra.rego@ pwambiental.com.br; ana.reinke@pwambiental.com.br; e
sirlene.santana@pwambiental.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.2 3.434, Bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22.640-102

Rio de Janeiro, Rio de Janeiro

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Se para o Agente de Liquidacdo:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.2 3.434, Bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22.640-102

Rio de Janeiro, Rio de Janeiro

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Se para o Escriturador:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida das Américas, n.2 3.434, Bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22.640-102

Rio de Janeiro, Rio de Janeiro

At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

Se para a B3:
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - Balcio B3

Praca Antbnio Prado, 48, 62 andar

CEP 01010-901

Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.7.1 As notificagOes, instrucdes e comunica¢des referentes a esta Escritura de
Emissdo serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderegos acima. As comunicac¢des enviadas por correio eletrénico serdo consideradas
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recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio
de recibo emitido pelo remetente (recibo emitido pela mdquina utilizada pelo
remetente).

11.7.2 A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd ser imediatamente
comunicada as demais Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.8 Boa fé e equidade. As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de
Emissdo foi celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre,

consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

11.9 Lei Aplicdvel. Esta Escritura de Emissao é regida pelas Leis da Republica Federativa do
Brasil.

11.10 Assinatura com Certificado Digital. As Partes afirmam e declaram que esta Escritura de
Emissdo serd assinada com certificado digital da ICP-Brasil, nos termos do artigo 10,
paragrafo 12, da MP 2200-2/2001, e do artigo 62 do Decreto n.210.278/2020, sendo as
assinaturas consideradas validas, vinculantes e executdveis, desde que firmadas pelos
representantes legais das Partes.

11.10.1 As Partes renunciam a possibilidade de exigir a troca, envio ou entrega
das vias originais (ndo-eletronicas) assinadas desta Escritura de Emissdao, bem como
renunciam ao direito de recusar ou contestar a validade das assinaturas eletronicas,
na medida maxima permitida pela legislacdo aplicavel. As Partes convencionam que,
para todos os fins de direito, que a data de inicio da producdo de efeitos da presente
Escritura de Emissdo sera a data do presente documento, ainda que qualquer das
Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissdao em data posterior,
por qualquer motivo, hipétese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada. Ademais, ainda
que alguma parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso,
o local de celebragdo deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, conforme indicado abaixo.

11.11 Foro. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, para
dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdao, com renuncia
a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam a
presente Escritura de Emissdo, por meio de plataforma de assinatura digital certificada pela
ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisdria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001, dispensada a
assinatura de testemunhas, nos termos do paragrafo 42 do artigo 784 do Cdédigo de Processo
Civil.
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Sao Paulo, originalmente assinada em 20 de outubro de 2025, conforme aditado em
29 de outubro de 2025 e em 19 de novembro de 2025.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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Anexo 4.18
MODELO DE ADITAMENTO

[=] ([=]) ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA POMERWASSER AMBIENTAL S.P.E. S.A.

O presente “[=] ([=]) Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 29 (Segunda)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢bes, da Espécie Com Garantia Real,
em 2 (Duas) Séries, para DistribuicGo Publica, pelo Rito de Registro Automdtico de
Distribuicdo, da Pomerwasser Ambiental S.P.E. S.A.” (“Aditamento”) é celebrado pelas
seguintes partes (em conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”):

Na qualidade de emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

POMERWASSER AMBIENTAL S.P.E.S.A., sociedade por ag¢les sem registro de
companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase
operacional, com sede no Municipio de Pomerode, Estado de Santa Catarina, na Rua
Jerusalém, n.2 868, Centro, CEP 89.107-000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n.2 50.675.079/0001-29, com
seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Santa
Catarina (“JUCESC”), sob o NIRE 42300059781, neste ato representada na forma do
seu estatuto social (“Emissora”);

e, na qualidade de agente fiducidrio, representando a comunhdo dos titulares das

Debéntures (“Debenturistas” e, individualmente, “Debenturista”):

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira com sede no Municipio do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 3.434, Bloco 7, sala 201, Barra da Tijuca, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n.236.113.876/0001-91, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“Agente Fiducidrio”).

CONSIDERANDO QUE:

(A)

nos termos do artigo 59, da Lei n.2 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por AcGes”) e do estatuto social da Emissora, a Emissora
aprovou, com base na assembleia geral extraordinaria da Emissora, realizada em 17 de
outubro de 2025, e na reunidao do conselho de administracao da Emissora, realizada
em 17 de outubro de 2025, entre outras matérias, a sua 22 (segunda) emissdo de
debéntures simples, ndo conversiveis em a¢des, da espécie com garantia real, em
2 (duas) séries, no valor total de até R$155.000.000,00 (cento e cinquenta e cinco
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milhdes de reais), sendo (i) R$61.344.000,00 (sessenta e um milhdes, e trezentos e
quarenta e quatro mil reais) o valor de emissdo das Debéntures da 12 Série (conforme
definido na Escritura de Emissdo); e (ii) R$93.656.000,00 (noventa e trés milhdes,
seiscentos e cinquenta e seis mil reais) o valor de emissao das Debéntures da 22 Série
(conforme definido na Emissdo), as quais foram objeto de distribuicdo publica sob o
rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo da CVM n.2 160,
de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160", “Emissdo”, “Oferta”
e “Debéntures”, respectivamente), as quais foram devidamente registradas perante a
JUCESC em [=] de [=] de 2025 e [=] de [=] de 2025, respectivamente, sob o n.2 [=] e [=],
respectivamente;

(B) as Partes celebraram, em 20 de outubro de 2025, o “Instrumento Particular de
Escritura da 29 (Segunda) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, pelo Rito
de Registro Automdtico de Distribuicdo, da Pomerwasser Ambiental S.P.E. S.A.”,
conforme aditado de tempos em tempos (“Escritura de Emissdo”), para reger os
termos e condi¢Bes da Emissdo; e

(C) nos termos da Clausula 4.17 da Escritura de Emissdo, as Partes estdo autorizadas a
celebrar um aditamento a Escritura de Emissao para refletir os termos e condi¢des da
Repactuacgdo (conforme definido na Escritura de Emissdo), sem a necessidade de nova
aprovacdo societaria pela Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido na Escritura de Emissao).

RESOLVEM as Partes, de comum acordo e na melhor forma de direito firmar o presente
Aditamento, em observancia as cldusulas e condi¢bes a seguir.

Os termos aqui iniciados em maiuscula, estejam no singular ou no plural, que ndo estejam de
outra forma definidos neste Aditamento, ainda que posteriormente ao seu uso, terdo o
significado a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

1. ALTERAGCOES

1.1 As Partes decidem alterar a redacdo da Clausula 4.10 da Escritura de Emissdo, que
passara a vigorar com a seguinte redacao: [Nota: ajustar caso tenha ocorrido o incremento na
remuneracao, conforme a Clausula 4.10.3 da Escritura de Emissdo.]

“4.10. Remuneracdo: Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou o saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 192 Série (conforme definido na
Clausula 4.7 acima) e das Debéntures da 292 Série (conforme definido na Cldusula 4.7
acima), conforme o caso, incidiréo juros remuneratdrios correspondentes a [=]% ([=]
por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”),
incidentes desde a primeira Data de Integralizagdo da respectiva Série ou a Data de
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Pagamento da Remunerac¢do (conforme definido na Cldusula 4.11 abaixo)
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.
O cdlculo da Remuneragdo das Debéntures obedecerd a sequinte formula:

J = VN, x (Fator Spread — 1)
onde:

J: Valor wunitdrio da Remuneragcdo devida ao final do Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido na Cldusula 4.10.2 abaixo), calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

VN,: Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitdrio
Atualizado das Debéntures da 19 Série (conforme definido na Cldusula 4.7
acima) e das Debéntures da 29 Série (conforme definido na Cldusula 4.7 acima),
conforme o caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Spread: Fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

or
n or

spread 1 252
100

FatorSpread = [

onde:
Spread: [=]; e

n: nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizagdo e a

n,n

data do Periodo de Capitalizagéo anterior, sendo "n" um numero inteiro;

DT: nimero de Dias Uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizagdo,
sendo “DT” um numero inteiro;

DP: nimero de Dias Uteis entre o ultimo Periodo de Capitalizagdo e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.”

1.2 Em razao das alteragdes feitas pelo presente Aditamento, as Partes decidem excluir as
Cldusulas [4.10.3, 4.10.4, 4.17, 4.18, 4.19 e 4.20], sendo as cldusulas remanescentes
renumeradas conforme aplicavel, bem como as Partes decidem, também, excluir o Anexo 4.18

da Escritura de Emissao.

2. DISPOSICOES GERAIS
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2.1 Todos os termos e condicdes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem
em pleno vigor e efeito.

2.2 Nos termos da Clausula 2.3 da Escritura de Emissdo, este Aditamento devera ser
divulgado em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, nos termos da Resolucdo CVM 160 em até 7 (sete) dias contados da presente
data.

2.3 As Partes declaram e garantem, neste ato, que todas as declaracbes e garantias
previstas na Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e
eficazes na presente data.

2.4  As obrigagdes assumidas neste Aditamento tém carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral cumprimento.

2.5 Renuncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, em
razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicard o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma renuncia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituirda novacdao ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacOes assumidas pela Emissora neste Aditamento e na Escritura de
Emissdo, ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

2.6 Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica. Este Aditamento, a Escritura de
Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos incisos
| e lll do artigo 784 da Lei n.2 13.105. de 16 de margo de 2015, conforme alterada (“Cédigo de
Processo Civil”), reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de quaisquer
outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos termos deste Aditamento e com relagao
a Escritura de Emissdo e as Debéntures estdo sujeitas a execugao especifica, submetendo-se
as disposicoes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissao.

2.7 Lei Aplicdvel. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

2.8 Assinatura com Certificado Digital. As Partes afirmam e declaram que este Aditamento
sera assinado com certificado digital da ICP-Brasil, nos termos do artigo 10, paragrafo 19, da
MP 2200-2/2001, e do artigo 62 do Decreto n.2 10.278/2020, sendo as assinaturas
consideradas validas, vinculantes e executdveis, desde que firmadas pelos representantes
legais das Partes.
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2.9

2.8.1 As Partes renunciam a possibilidade de exigir a troca, envio ou entrega das vias
originais (ndo-eletronicas) assinadas deste Aditamento, bem como renunciam ao
direito de recusar ou contestar a validade das assinaturas eletrdnicas, na medida
maxima permitida pela legislagao aplicavel. As Partes convencionam que, para todos
os fins de direito, que a data de inicio da producdo de efeitos do presente Aditamento
serd a data do presente documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar
eletronicamente este Aditamento em data posterior, por qualquer motivo, hipétese
em que as Partes, desde logo, concordam com a retroacdo dos efeitos deste
instrumento para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que alguma parte venha a
assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebracdo deste
instrumento é, para todos os fins, a Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo,
conforme indicado abaixo.

Foro. Fica eleito o foro central da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, para

dirimir quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam o
presente Aditamento, por meio de plataforma de assinatura digital certificada pela ICP-Brasil,
nos termos da Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto de 2001, dispensada a assinatura
de testemunhas, nos termos do paragrafo 42 do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

S3o Paulo, [dia] de [més] de [ano].

(As assinaturas sequem na pdgina seguinte.)
(O restante desta pdgina intencionalmente deixado em branco.)
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Anexo 6.1.2
CONDICC)ES DE COMPLETION TECNICO-FINANCEIRO

O Completion técnico-financeiro da operacdo significa o cumprimento de forma cumulativa
das condigOes detalhadas a seguir:

(i) ocorréncia, nos termos e condicdes previstos no Contrato de Concessao, (a) da
disponibilizacdo de rede de dgua potdvel para 100% (cem por cento) dos domicilios do
municipio de Pomerode; (b) da coleta de esgoto de 48% (quarenta e oito por cento)
dos domicilios do municipio de Pomerode; (c) do tratamento de 98% (noventa e oito
por cento) do esgoto coletado; e (d) do atendimento do indice de perdas de 25% (vinte
e cinco por cento), conforme atestado por meio de envio ao Agente Fiducidrio de
declaracdo assinada pelos diretores estatutarios da Emissora, observado o disposto
sobre representacdo legal no Estatuto Social da Emissora, e envio de declaracdo do
Poder Concedente sobre a adimpléncia da Emissora com suas obrigacdes no Contrato
de Concessao (“Declaracdo de Adimpléncia do Poder Concedente”);

(ii) quitacdo de 95,00% (noventa e cinco por cento) dos passivos da
Emissora (sendo considerados como passivos, inclusive, valores pleiteados por
contrapartes e terceiros que estejam sendo objeto de disputa) em relacdo a
Concessdo, incluindo, sem limitagdo, tributdrios, socioambientais e trabalhistas
liquidos, certos e exigiveis, conforme aplicavel;

(iii) cumprimento, pela Emissora, de quaisquer obrigaces relevantes e materiais
estabelecidas no Contrato de Concessao e demais documentos aplicaveis a Concessdo;

(iv)  auséncia de (a) Evento de Vencimento Antecipado (conforme definido na
Clausula 6.2 acima) que esteja em curso; ou (b) qualquer evento, ja em curso, que pelo

mero decurso do tempo resulte em um Evento de Vencimento Antecipado; e

(v) manutencdo do ICSD igual ou superior a 1,30x (um inteiro e trinta centésimos
vezes), por um periodo minimo de 12 (doze) meses consecutivos.
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Anexo 6.10
METODOLOGIA DE CALCULO DO ICSD DA EMISSORA

O ICSD em um determinado exercicio social é calculado a partir da divisdo da geracdo de caixa
da atividade de referido exercicio, com base em informacdes registradas nas demonstracdes
financeiras anuais auditadas da Emissora consolidadas ou balancetes semestrais, conforme
aplicavel, na forma descrita abaixo:

A) Geragdo de Caixa no exercicio social

(+) LAJIDA (EBITDA) do exercicio social, calculado de acordo com o item (D);

(+) Integralizagdes das Debéntures e/ou desembolsos feitos sob o Financiamento BNDES
Permitido;

(-) Despesa de Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL) apurada no exercicio,
liquidos de diferimentos (impostos caixa);

(-) Variacdo do Capital de Giro; e

(-) Investimentos/Capex realizados no exercicio social.

B) Servico da Divida no exercicio social
(+) Amortizacdo de Principal realizada no exercicio social; e
(+) Pagamento de Juros realizado no exercicio social.

C) indice de Cobertura do Servico da Divida no exercicio social

(A)/ (B).

D) LAJIDA (EBITDA) do exercicio social

(+/-) Lucro/Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido;
(+/-) Resultado Financeiro Liquido Negativo/Positivo;

(+/-) Resultado com Equivaléncia Patrimonial Negativo/Positivo;

(+) Depreciacdes e Amortizagdes;

(+/-) Perdas (desvalorizacdo) por Impairment / ReversGes de perdas anteriores;

(+/-) Prejuizo/lucro na alienagdo de imobilizado, investimentos ou intangivel;

(-) Receita de Construcao; e

(+) Custos de construcao.
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Anexo 7.1(ix)
CRONOGRAMA FiSICO-FINANCEIRO

Cronograma Financeiro - Posicdo Acumulada no Periodo (* Investimento - R$

apos 2030

Investimento em Sistema de Esgotos Sanitarios 129 600 952 27 384 405 47 121 491 66 858 578 81 989 354 97 120 130 108 410 340 119 700 549 122169 951 124 639 353 125 287 809 125 936 265 129 600 952
Rede e LigagBes 68 583 371 6 455 784 15 898 466 25 341 148 34 783 831 44 226 513 53669 195 63 111 877 63733752 64 355 626 64 991 429 65 627 233 68 583 371
EstagBes de Tratamento 36 655 612 14 844 609 22 266 914 29689 218 33172 415 36 655 612 36 655 612 36 655 612 36 655 612 36 655 612 36 655 612 36 655 612 36 655 612
Elevatérias e Linhas de Recalque 16 208 060 1529 062 3363 937 5198 812 7033 686 8 868 561 10 703 436 12538 311 14373 185 16 208 060 16 208 060 16 208 060 16 208 060
Coletores / Interceptores 3760 804 1523032 2284548 3046 063 3403433 3760 804 3760 804 3760 804 3760 804 3760 804 3760 804 3760 804 3760 804
Outros 4393 106 3031918 3307 627 3583336 3595 989 3608 641 3621 294 3633947 3 646 509 3659 252 3671905 3684 557 4393 106
Investimento em Sistema de Abastecimento de Agua 34724 853 7 257 041 9 498 227 11739 413 13 058 178 14376 942 15760 291 17 143 641 18 828 115 20 512 589 20 613 713 20 714 836 34724 853
Programas de Controle, Redugio e Melhorias 10251 699 3082772 3113272 3143772 3174272 3204772 3299 759 3394 745 3490 951 3587 156 3684 585 3782014 10251 699
Rede e LigagBes 9637 897 110 899 1319 960 2529 022 3677586 4826 151 5974 813 7123476 8272 045 9420 614 9424 309 9428 004 9637 897
EstacBes de Tratamento 7999 245 2 499 245 2499 245 2499 245 2499 245 2499 245 2499 245 2499 245 2499 245 2499 245 2499 245 2499 245 7999 245
Reservacio e Reforma das Unidades Existentes 2915 000 0 557 500 1115 000 1115000 1115000 1115 000 1115 000 1415000 1715000 1715 000 1715 000 2915 000
Adugio Agua Tratada 2294 850 279 400 723 525 1167 650 1307 350 1447 050 1586 750 1726 450 1866 150 2005 850 2005 850 2005 850 2294 850
Captacio e Aducio de Agua Bruta 1626 162 1284724 1284724 1284724 1284724 1284724 1284724 1284724 1284724 1284724 1284724 1284724 1626 162
Investimento Total 164 325 804 34 641 446 56 619 718 78 597 991 95 047 532 111 497 072 124 170 631 136 844 190 140 998 066 145 151 942 145 901 522 146 651 102 164 325 804
Cobertura ) 100,0% 33,2% 51,4% 69,6% 77,4% 85,2% 91,2% 97,2% 98,0% 98,8% 99,4% 100,0% 100,0%
Cobertura do Sistema de Esgoto Sanitério 80,0% 16,9% 39,5% 62,1% 71,7% 81,4% 89,0% 96,5% 97,5% 98,5% 99,2% 100,0% 100,0%
Cobertura do Sistema de Abastecimento de Agua 20,0% 98,0% 99,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Progresso Financeiro 21,1% 34,5% 47,8% 57,8% 67,9% 75,6% 83,3% 85,8% 88,3% 88,8% 89,2% 100,0%
Progresso Fisico 33,2% 51,4% 69,6% 77,4% 85,2% 91,2% 97,2% 98,0% 98,8% 99,4% 100,0% 100,0%

(1) Em termos reais (data-base jun/24) - considerando regime de caixa
(2) Considerando peso financeiro do respectivo Sistema
(3) Considerando relatério mensal de atualizacdo das liga¢des realizadas (encaminhado ao Poder Concedente com cépia para a Agéncia Reguladora)
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Anexo 7.1(xlii)
MODELO DE RELATORIO ANUAL DE DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO E

SOCIOAMBIENTAL

Empresa: [¢]

Dados fornecidos em (DD/MM/AAAA): [¢]

Periodo Coberto (DD/MM/AAAA):
De: [¢] Até: [e]

INFORMAGOES GERAIS

Pais de incorporacdo: [e]

Pais de Operacdo: [¢]

Setor de Operacdo: [*]

Principais Produtos: [*]

Principais Mercados-Alvo (doméstico, outros mercados emergentes e mercados
industrializados): [¢]

Pagina da Empresa na rede mundial de computadores: [¢]

Data Inicial de Subscri¢do e Integralizagdo das Debéntures (DD/MM/AAAA): [¢]

Data de Vencimento das Debéntures (Em Anos): [e]

Outros credores da empresa atualmente (#): [¢]

Participacdo Agregada de outros investidores (quer em divida ou acoes) (%): [¢]

Dicas para preencher os dados acima

Data Inicial de Investimento (Aquisicao dos Direitos de Crédito devidos pela Empresa):
Fornecga a data em que o Fundo adquiriu Direitos de Crédito devidos por esta empresa pela
primeira vez.

Expectativa de Vencimento do Direito de Crédito: Forneca o prazo de vencimento do
Direito de Crédito.

Anos desde a Aquisi¢cdao dos Direitos de Crédito devidos pela Empresa: forneca o nimero
de anos que o Fundo manteve/mantém o Direito de Crédito devido por esta empresa em
sua carteira.

Outros credores atualmente: se outros fundos forem credores da mesma empresa ou
forem dela acionistas, indique o numero de outros fundos.

Participacao agregada de outros fundos: Se outros fundos investiram em divida ou a¢ées
da mesma empresa, indique a participacdo desses fundos em porcentagem no capital da
empresa.

COLETA ANUAL DE DADOS

Informar se a Empresa possui Conselho de Administracdo constituido (S/N, e data da
constituicdo do Conselho): [¢]

Informar se a Empresa possui Comités de Assessoramentos (S/N, e detalhar em caso
positivo): [e]

Informar se a Empresa possui Cédigo de Etica ou instrumento similar (S/N, e data de
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emissdo do CAdigo): []

Informar se a Empresa possui Canal de Denuncia, Queixas e Reclamacdes (S/N, e data de
implantacdo do Canal): [e]

Informar se a Empresa possui Politica ESG (S/N, e data de emissdo da Politica): [*]

Informar se a Empresa possui Relatério ESG (S/N, e data de emissdo mais recente): [e]

Informar se a Empresa é auditada (S/N): [¢]

Informar periodo de referéncia da ultima demonstragao financeira auditada, além do
Auditor responsavel: [¢]

Empresa possui politica interna ESG (S/N)? [e]

.. . Relatério Relatério
Performance EconOmica Na Emissao ]
Anterior Atual

Numero de funcionarios (#): [e] [e] [*]
Dos quais quantos possuem ensino superior

_ [o] [o] [o]
(#):
Dos quais quantos do sexo feminino (#): [] [] []

Dos quais quantos identificados como
negros, pardos ou indigenas (#):

[e] [e] [*]

Empresa é gerida por uma mulher? (S/N)

Percentual de mulheres no Conselho (%):

Percentual de mulheres na Diretoria (%):

Novos empregos (#):

Crescimento do EBITDA (%):

Receita ou vendas (RS milhdes):

Crescimento das Vendas (%):

[e]
[e]
[e]
[e]
EBITDA (RS milhdes): [e]
[e]
[e]
]
[]

Impostos e outros pagamentos (RS milhdes):

Empresa é uma PME no momento da
aquisicdo do Direito de Crédito? (S/N):

Dicas para preencher a tabela acima

Numero de funcionarios: NUmero total de empregados diretos da empresa no final do ano
fiscal da empresa. Nesta conta, devem ser contabilizados somente os empregados
permanentes, remunerados em tempo integral. Para ser tratado como permanente, o
empregado deve possuir uma relagao de emprego com a empresa por pelo menos um ano.
Os empregos parciais sao convertidos em empregos equivalentes em tempo integral numa
base pro rata, onde um emprego com carga superior a 30 horas por semana é tratado como
integral. Se as informacdes nao estiverem disponiveis, a regra é que dois empregos parciais
equivalem a um trabalho integral. Trabalhos sazonais: ndo devem ser incluidos se forem
apenas acessorios ao funcionamento regular da empresa e a consecu¢ao de seu objeto
social. No entanto, se a empresa depender fortemente de empregos sazonais, como no
setor de turismo, por exemplo, eles devem ser incluidos pro rata, um emprego de 3 meses,
tornando-se 0,25 de um emprego equivalente em tempo integral (ou seja, 4 empregos para
3 meses é igual a um emprego integral em uma base anual). Terceirizado contratado de
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forma regular: quando os empregados terceirizados trabalham para a empresa de forma
regular ou permanente, eles devem ser contados como empregos diretos. "Empresa" para
esse fim deve ser definida o mais estreitamente possivel como a empresa emissora ou
devedora do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo. Por exemplo, se os recursos
decorrentes da emissdo do Direito de Crédito eram destinados, de acordo com a
documentacdo pertinente, para uma fabrica especifica, o emprego nessa fabrica deve ser
contado, e ndo os empregos da holding inteira. Ndo inclua empregos nos paises
industrializados.

Numero de funciondrios do sexo feminino: Numero total de funcionarias do sexo feminino
com emprego direto na empresa. O numero de funcionarias do sexo feminino deve ser
calculado a partir do total de funcionarios diretos, conforme definicdo para empregados
diretos prevista acima.

Empresa Gerida por mulheres: Sim - caso 50% (cinquenta por cento) ou mais das acoes da
empresa pertencerem a mulheres OU caso as posicdes de decisdo da empresa
(representacdo no conselho ou cargos na diretoria) sejam ocupadas por mulheres OU caso
as mulheres correspondam a 50% (cinquenta por cento) ou mais dos funciondrios da
empresa.

Novos Empregos: Numero total de vagas de trabalho abertas, em comparacdo com o ano
passado. No entanto, quaisquer alteracGes atribuiveis a mudangas nas estruturas
organizacionais (por exemplo, fusGes, aquisicoes, etc.) devem ser excluidas, bem como
mudancas devido a metodologia de contagem de empregos (por exemplo, como se calcula
a equivaléncia de empregos parciais em empregos de tempo integral).

EBITDA: Lucros antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo em RS milhdes no
momento da aquisicdo do Direito de Crédito e o mais recente disponivel.

Crescimento EBITDA: Taxa de crescimento anual composta (CAGR) do EBITDA desde o
momento da aquisicdo do Direito de Crédito.

Turnover ou vendas: Vendas ou turnover no momento da aquisicdo do Direito de Crédito
ou o mais recente disponivel, em RS milhdes, conforme aplicavel.

Impostos e outros pagamentos: Todos os pagamentos de impostos feitos (de acordo com
a demonstracao do fluxo de caixa) ao governo pela empresa devem ser incluidos (ndo
incluir os pagamentos de impostos acumulados, conforme previstos na demonstrag¢ao do
resultado).

Empresa é uma PME no momento da aquisi¢ao: Definicdo do Banco Mundial de PME,
satisfaz dois dos trés critérios a seguir: Menos de 300 funciondrios, até USS 15 milhdes em
vendas, até USS 15 milhdes de ativos.

Incidentes graves no ano associados ao desempenho ambiental, social e de governanga

(S/N): [*]

Melhorias feitas no sistema de gerenciamento ESG da empresa: [¢]

As melhorias podem incluir a formalizacdo (a ser identificada) de processos para gerenciar
riscos e oportunidades da ESG, treinamentos realizados e resultados identificados,
indicadores de desempenho revisados ou linhas de comunicagao aprimoradas para relatar
as questdes da ESG.
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Problemas da ESG e Oportunidades de Melhoria no Momento da Emissdo do Direito de
Crédito: [e]

Exemplos: a empresa precisa melhorar sua instalagdo de tratamento de dgua residual para
cumprir os padrdes regulatérios; os custos de energia por unidade sdo atualmente altos e
podem ser substancialmente reduzidos com investimento minimo; A introducdo da
contabilidade no padrao da IFRS e membros do conselho independentes provavelmente
aumentariam o valor da empresa e a probabilidade de um IPO bem-sucedido.

Qual é o status geral do Plano de Acdo Socioambiental (completo, em progresso ou
atrasado)? [e]

Quais dos seguintes Padrdes de Desempenho (PS-Performance Standards) sdo observados
pela Empresa?

Selecione os Padrdes de Desempenho que sdao observados pela Empresa, respondendo
"Sim" ou "Nao"

PS 1: Sistemas de avaliacdo e gestdo social e ambiental: [¢]

PS 2: Trabalho e condicGes de trabalho: [e]

PS 3: Prevencdo e reducdo da poluicdo: [¢]

PS 4: Comunidade, Saude e Seguranca: [¢]

PS 5: Aquisicdo de Terra e Reassentamento Involuntario: [e]

PS 6: Conservacao da Biodiversidade e Gestdo Sustentavel de Recursos Naturais: [¢]

PS 7: Preservacdo de povos indigenas: [®]

PS 8: Preservacdo da heranca cultural: [e]
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Anexo 7.1.3
PLANO DE AGCAO

Prazo limite (da
Data de

Principais Constatacdes Recomendag¢do/Mitigacdo Entregaveis Emissao das
Debéntures da
12 Série)

Acompanhamento e atendimento integral
as condicionantes das licencas emitidas
(exemplo na ETA 02 hd uma questdo com a

placa de identificacdao do
. empreendimento, que deveria ter sido
Sistema . , i A . ~
de implantada apds 3 meses de emissdo da - Evidéncia de implantacdo da placa
s licenca e, durante visita técnica, verificou- correta;
Avaliacdo

o . ) se que a placa que estd instalada se refere - Consulta formal ao 6rgao sobre a emissao
e Gestdao @ Atendimento  integral ao

1 . . . a LO anterior). Outro ponto em destaque é de licenca de operagdio da ETE; e 3 meses
Ambiental licenciamento. -
o Social a emissao da LO da ETE, atualmente, em - Ferramenta/processo para
funcionamento, que apesar de ter sido acompanhamento  das licengas e
(PD1) solicitada dentro do prazo ainda nao foi respectivas condicionantes.

emitida pelo érgdo ambiental e precisa de

acompanhamento. E necessdrio que a

companhia desenvolva controle para

acompanhamento  das licencas e

respectivas condicionantes.
Sistema | Constatou-se que a companhia Implantacdo de Sistema de Gestdao - Politica do Sistema de Gestao Ambiental

2 de ainda ndo possui um Sistema Ambiental e Social (SGAS). O SGAS deve e Social (SGAS), em conformidade com os 6 meses
Avaliacdo de Gestdo de Avaliacdo incorporar os seguintes elementos: (i) Padrbdes de Desempenho da IFC
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e Gestdo @ Socioambiental (SGAS)
3 | Ambiental implementado.
e Social
4 (PD1)
5
6
7
8
Identifica¢ De acordo com as evidéncias
dode documentais apresentadas,
Riscos e | nao foi verificada a existéncia
Impactos = de procedimentos internos que
detalhem o processo de
(PD1) avaliacdo de aspectos e

politica; (ii) identificacdo de riscos e
impactos; (iii) programas de gestdo; (iv)
capacidade e competéncia organizacional;

(v) preparacdo e resposta a emergéncia;
(vi) engajamento das partes interessadas; e

(vii)  monitoramento e andlise. Para
aderéncia completa ao padrio de
desempenho é recomendado que a
Emissora procure  ou desenvolva

plataforma, procedimentos, ou softwares
para gestdo de documentos e indicadores
socioambientais, assim como
treinamentos, conformidade legal,
relacionamento com stakeholders e cadeia
de fornecedores. Como parte deste SGAS,
€ necessario a definicdo e propagacdo de
politicas e procedimentos para tematicas
como Meio Ambiente, Recursos Humanos,
Biodiversidade e Relacionamento com a
Comunidade em que estejam previstos
revisbes e treinamentos, assim como
indicadores e métricas de avaliacdo de
atendimento ao escopo pensado.

Elaboragao de procedimentos internos que
detalhem o processo de avaliagdo de
aspectos e impactos ambientais, bem
como procedimento ou politica para
gerenciamento de riscos (para possibilitar a
identificacdo, avaliagcdo, priorizacao de

- SGAS concluido/implantado, em
conformidade com os Padrdoes de
Desempenho da IFC

- Procedimentos para desenvolver e
integrar programas de gestdo com base
nos riscos e impactos identificados

- Definicdo de Papéis e Responsabilidades

- Documentacao demonstrando
conformidade legal e alinhamento com a
Nota de Orientacdo 1 da IFC
- Materiais de comunicacdo e treinamento
para promover a conscientizacdio e a
responsabilidade ambiental

- Demais Procedimentos/Politicas (que
compdem o SGAS) descritos no presente
Plano de Agao

- Procedimento para identificacao de riscos
e impactos ambientais e sociais, alinhado
aos Padroes de Desempenho da IFC;
- Documentacdo de dados de base que
respaldem a avaliagao de riscos e impactos;
e

18 meses

9 meses

6 meses

18 meses

12 meses

conforme
respectivo ID

6 meses
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Identificag
aode
Riscos e
Impactos
1 Servigos
0  Ecossisté
micos

(PD1e
PD4)

impactos ambientais, bem
como procedimento ou politica
para gerenciamento de riscos
(com intuito de possibilitar a
identificagao, avaliagdo,
priorizacdo de tratamento,
monitoramento e comunicagao
dos riscos identificados).

O PD1 aborda a questdo dos
impactos cumulativos. A IFC
reconhece que a avaliacdo e o
gerenciamento de impactos
cumulativos constituem uma
estrutura essencial devido a
crescente  importancia dos
fatores de risco em todo o
sistema, como mudancgas
climaticas, disponibilidade de
agua, declinio da
biodiversidade de espécies,
degradagdao  dos  servigcos
ecossistémicos e alteragdes
socioeconOmicas e
populacionais, dinamica, entre
outros. Neste sentido, é
importante entender de que
modo o impacto do Projeto
avaliado se acumulam com
demais impactos do meio,

tratamento, monitoramento e
comunicagao dos riscos).

Realizacdo de uma Avaliacdo Rapida de
Impactos  Cumulativos  (ARIC) que
contribua para o entendimento mais
preciso e aprofundado da cumulatividade
de impactos dos empreendimentos com
outros atores externos e que tenha como
resultado a¢bes para mitigacao e controle
mais adequados e sustentdveis.

- Avaliagdo de todos os riscos e impactos

relevantes (servicos  ecossistémicos,
impactos cumulativos, mudancas
climaticas, resultados do engajamento

comunitdrio, impactos ndo planejados).

Avaliacdo Répida de Impactos Cumulativos
(ARIC) que devera:
(i) Identificar os valores de componentes
socioambientais na drea de influéncia do
Projeto, inclusive da biodiversidade e
servicos ecossistémicos, o que deve ser
feito em consulta com as principais
comunidades, especialistas e instituicdes;
(ii) Avaliar e modelar geoespacialmente os
riscos e impactos potenciais do Projeto em
curto a longo prazo, dentro do contexto de

efeitos potenciais de outros
desenvolvimentos e fatores sociais
externos;

(iii) Verificar se os impactos e riscos sociais
e ambientais cumulativos do Projeto nao
excederdo um limite que possa
comprometer a sustentabilidade ou a
viabilidade dos componentes de valores
socioambientais, inclusive na
biodiversidade aquatica;

6 meses
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¢ Autorregulagao

ANBIMA
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considerando os impactos de
atividades e fatores externos,
mesmo que qualitativamente.
Para o] Projeto, foram
confeccionadas avaliacbes de
impactos em modelo padrao
do 6rgdo ambiental (EIV), que
ndo contempla um Estudo de
Impacto Cumulativo nos
moldes proposto pelo IFC,
mapeando os impactos de seu
empreendimento e de outros
projetos na area, similares ou
ndo, inclusive de fatores
naturais.

A Emissora ainda estabeleceu
um (SGAS) e, dessa forma, ndo
ha procedimentos que

Programas .

& N descrevam medidas de

de Gestao .
controle e melhoria de
erformance relativas aos

(pp1) P

riscos e impactos identificados
gue incluam n3dao somente as
atividades da Emissora, mas

Incluir, no SGAS, procedimento que
descreva medidas de controle e melhoria
de performance relativas aos riscos e
impactos identificados que inclua nao
somente as atividades da Companhia, mas
também de terceiros, prestadores de
servico e fornecedores.

(iv) Confirmar que o valor e a viabilidade do
desenvolvimento proposto ndo sdo
limitados por efeitos sociais e ambientais
cumulativos; e
(v) Identificar estudos adicionais e
desenvolver  estratégias, planos e
procedimentos apropriados para gerenciar
impactos cumulativos com indicadores de
monitoramento, arranjos institucionais e

mecanismos eficazes de supervisdo,
conforme necessario e vidvel.
Para além dos impactos negativos,

ressalta-se que a ARIC também contribuira
para uma analise dos impactos positivos do
Sistema de Tratamento de Esgoto,
reconhecendo e demonstrando que suas
acdes podem contribuir e minimizar os
impactos sinérgicos adversos e
cumulativos nos componentes
socioambientais.

- Procedimento que descreva medidas de
controle e melhoria de performance
relativas aos riscos e  impactos
identificados que inclua ndo somente as
atividades da Companhia, mas também de
terceiros, prestadores de servico e
fornecedores.

6 meses
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Preparo e
Resposta a
Emergénci
a
Gestao e
Seguranga
de
Materiais
Perigosos

(PD1e
PD4)

também de
prestadores de
fornecedores.

terceiros,
servico e

A Emissora elaborou PAEs para
suas principais estruturas em
2024. Os PAEs das ETA 01 e ETE
01 foram desenvolvidos por
empresa terceira, enquanto o
PAE da ETE 02 foi elaborado
pela prépria Emissora. Esses
documentos estabelecem
acoes preventivas e estratégias
de resposta eficaz a
emergéncias, visando
minimizar impactos a vida
humana e ao meio ambiente.
Os planos contemplam a
gestdao de riscos por meio da
identificacdo de ameacgas,
definicao de medidas
mitigadoras, realizacdao de
treinamentos periddicos,
simulagdes praticas e
capacitacdo das brigadas de
incéndio e primeiros socorros.
Protocolos de evacuacgao,
isolamento de dreas e

Recomenda-se que as proximas revisdes
dos PAEs incorporem, de forma
sistematica, a avaliacdo dos riscos e dos
potenciais impactos as comunidades
afetadas pelo empreendimento,
garantindo a ampliagdo do escopo
preventivo e a efetividade das acdes de
resposta em situagbes de emergéncia.
Incluir nas revisdes do PAE as questdes
relacionadas a gestdo e seguranca de
materiais perigosos

- Revisao de Procedimento de Preparagao
e Resposta a Emergéncias alinhado com os
requisitos da IFC.

6 meses
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Monitora
mento e
Analise

(PD1)

Engajame
nto das
Partes

Interessad

as

(PD1)

comunicacao eficiente estavam
em fase de elaboracdo no
momento da confeccdo dos
PAEs, sendo recomendada sua
inclusdo nas proximas revisdes
para garantir protecdo integral
e conformidade com as normas
regulamentadoras.

A Emissora nao possui um
sistema de gestdio de
indicadores de desempenho de
processos. Também ndo foram
estabelecidos objetivos, metas
e indicadores relacionados ao
meio ambiente, qualidade e
saude e seguranca do trabalho.

A Emissora ainda ndo possui
um mapeamento e andlise de
stakeholders formalizados. A
companhia também ndo possui
um plano de engajamento
estabelecido.

Estabelecer um sistema de gestdo de
indicadores de desempenho e estabelecer
metas e indicadores relacionados ao meio
ambiente, qualidade e saude e seguranca
do trabalho.

Elaboracdao de Plano de Engajamento de
Partes Interessadas e Matriz de Partes
Interessadas (adequado ao porte do
empreendimento).

- Procedimento que especifique a gestdo
de indicadores de desempenho de
processos, com verificacdo de
cumprimento de requisitos, metas e
necessidade de correcdes (por exemplo,
Manual do Sistema de Gestdo Integrado).

- Relatodrio detalhado de mapeamento de
stakeholders;

- Matriz de stakeholders estruturada e
atualizada regularmente;
- Plano de Engajamento de Stakeholders
com estratégias personalizadas para cada
grupo;

- Registros de revisdes e atualizagbes
periddicas da matriz e do plano; e
- Integracao do plano de engajamento com
programas socioambientais e acdes
regulatodrias.

18 meses

9 meses
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Comunica
¢cOes
Externas e
Mecanism
os de
Reclamaca
o]

(PD1)

Elaboraca
o
Continua
de
Relatérios
as
Comunida
des
Afetadas

(PD1)

Nao foram
materiais que
registros dos
recebidos nos canais de
comunicagao externa
implantados pela companhia,
bem como n3do foram
apresentadas politicas ou
normativos que indiquem o
fluxo interno da companhia
para realizacdo das tratativas
dos contatos recebidos.

Para estar aderente a esse
requisito, a Emissora deverd
fornecer as  comunidades
afetadas relatorios periddicos
de modo a informar a esse
publico o andamento da
implantagdao dos Planos de
Agao do Projeto que envolvam
riscos ou impactos continuos
sobre as comunidades
afetadas. Consideram-se ainda
guestdes ou problemas que o
processo de consulta ou
mecanismo de reclamacao
tenha identificado.

apresentados
indiquem os
contatos

Implementagdo de um Sistema de
Gerenciamento de Reclamacbes e
Transparéncia, com objetivo de fortalecer
a relacdo do empreendedor com as
comunidades, clientes e orgdos
reguladores, além de mitigar os impactos
negativos relacionados a gestdo ineficiente
de reclamacodes e aos riscos reputacionais.

Disponibilizagdo de informagGes sobre as
acdes que a companhia realiza e que sao
pertinentes, por exemplo, aos programas
ambientais executados.

- Manual de procedimentos e fluxos
operacionais para registro, tratamento,
resposta e monitoramento de demandas;
- Materiais de treinamento especializado e
continuo para atendentes de canais de
comunicacao;

- Sistema de monitoramento e relatdrios
periddicos de avaliacdo da eficacia dos
canais; e
- Campanhas e materiais de comunicacao
gue garantem ampla e acessivel divulgacao
dos canais a todos os stakeholders.

- Materiais informativos com informagdes
sobre as a¢Oes executadas pela Emissora.

12 meses

12 meses

11
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Condicbes
de
Trabalho e
Gestao de
1 Relacdo
7 com os
Trabalhad
ores

(PD2)

O empreendimento ainda nao
possui um Sistema de Gestdo
Integrado (SGI) para gerenciar
de forma centralizada e
padronizada os diferentes
aspectos de suas atividades.
Para suprir parcialmente essa
lacuna, foi apresentada a Lista
Mestra de Documentos
utilizada internamente, que
inclui documentacao relativa a
gestdo de Recursos Humanos,
como planejamento e registro
de treinamentos, matriz de
competéncias, entre outros.
Entretanto, a auséncia de
politicas e procedimentos
formais para a drea de
Recursos Humanos permite a
adogcdo de praticas distintas
para situagdes semelhantes, o
que pode gerar desconfianca
em relagdo ao setor e suas
praticas, além de aumentar o
risco de ocorréncias
relacionadas a corrupgdo e a
integridade do negdcio.

Elaboracdo e implementacdo de politicas e
procedimentos claros e padronizados para
a gestdo de Recursos Humanos, garantindo
maior  transparéncia, equidade e
conformidade com as melhores praticas de
governancga corporativa.

- Politicas e Procedimentos de Recursos
Humanos (por exemplo: Remuneracao,
Recrutamento e Selecdo, Beneficios,
Participacdo de Lucros e Resultados e etc).

12 meses

12
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A Emissora ainda ndo conta
com um Cédigo de Etica e
Conduta formalizado, nem com
politicas especificas voltadas
para temas como ndo
discriminacdo, combate ao
assédio, recrutamento, selecdo

Condicdes . o
¢ ou beneficios. A auséncia
de . e
dessas diretrizes dificulta a
Trabalho e N .
N promocdo da igualdade de
Gestdo de . o
Relacs oportunidades e a prevencao
elagao . N e
¢ de situacdes de discriminacao,
com os
podendo favorecer casos de
Trabalhad - ~
ores assédio ou exclusado no
ambiente de trabalho. Embora
(PD2) ndo tenham sido identificados
indicios de trabalho infantil,
forcado ou andlogo a
escravidao, a empresa também
nao dispée de politicas ou
codigos que proibam ou
repreendam formalmente
essas praticas.
. A Emissora ainda ndo dispde de
Mecanism . .
q um mecanismo de queixas
ode . ,
. formalizado, acessivel a
Queixas .
colaboradores e terceiros.
Atualmente, as denuncias e/ou
(PD2) ’

gueixas sdao tratadas por um

Elaboracdo e implementacdo de um Cddigo
de Conduta que evidencie o compromisso
com a ética, proibindo praticas de trabalho
infantil ou andlogo a escraviddo e
incentivando que preocupacbes sejam
reportadas aos departamentos
responsaveis, bem como de politicas
especificas que incentivem a diversidade, a
inclusao e o respeito mutuo, assegurando
um ambiente organizacional seguro,
equitativo e alinhado as melhores praticas
de governancga corporativa.

Implementagdo de um mecanismo de
reclamacdo robusto, acessivel e anénimo
sendo crucial para fomentar um ambiente
de trabalho transparente, ético e seguro,
no qual as preocupagdes possam ser
expressas e resolvidas de forma justa.

- Cédigo de FEtica e Conduta;
- Politica de Diversidade e Inclusdo; e
- Politica de Combate ao Assédio e a
Violéncia de Género.

- Mecanismo de Reclamacao;
Registro de comunicacdao interna e
divulgacdo dos canais de reclamacgao; e
- Indicadores quantitativos e qualitativos
das reclamacdes recebidas.

6 meses

6 meses

13
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Saude e
Seguranga

2 | Ocupacion

ais

(PD2)

Trabalhad
ores
Terceiriza
dos

comité composto pelos
departamentos de Recursos
Humanos, Juridico e Contratos,
gque ¢é acionado quando
necessario. A auséncia de um
canal estruturado pode limitar
a efetividade na identificacdo e
tratamento de  situagdes
inadequadas no ambiente
organizacional e no
relacionamento com partes
interessadas externas.

Apesar da boa maturidade das
acoes voltadas a Saude e
Seguranca Ocupacional dos
colaboradores, a auséncia de
politicas e procedimentos de
Saude e Seguranca
Ocupacional dificulta o
monitoramento do uso de
equipamentos de prote¢ao
individuais e coletivos, assim
como a execugdo  dos
procedimentos ja existentes.
Nao foram  apresentadas
politicas internas especificas
para a gestao de trabalhadores
terceirizados, tampouco h3
evidéncias de que a Emissora

Criacdo de procedimentos e politicas
formais de Saude e Seguranca
Ocupacional, divulgados e treinados junto
a todos os colaboradores e incorporagao
dentro do SGAS proposto e acompanhado
de um Manual de Gestdo de Saude e
Seguranga Ocupacional.

Elaboracao e implementacao de politicas e
procedimentos formais para a gestao de
trabalhadores terceirizados, incluindo o
monitoramento sistematico de suas
condicbes de trabalho, visando garantir

- Manual de Gestdo de Saude e Seguranca
Ocupacional; e
- Procedimentos e politicas formais de SSO
(desenvolvimento, implementagdo e
treinamento dos colaboradores).

- Politica de Gestdo de Trabalhadores
Terceirizados; e
- Clausulas de Protecdao Ambiental e Mao-
de-Obra em Contratos Estabelecidos.

18 meses

6 meses

14
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(PD2)

Cadeia de
Abastecim
ento

(PD2)

Eficiéncia
de
Recursos -
Uso de
Energia

(PD3)

realize o acompanhamento e
monitoramento continuos das

condicOes desses
trabalhadores. Essa lacuna
pode comprometer o
cumprimento de requisitos

legais, normativos e de boas
praticas em saude, seguranca e
condicGes de trabalho.

A Emissora deve desenvolver e
implementar politicas e
procedimentos adequados
como parte de seu SGAS para
identificar os riscos das cadeias
de abastecimento e para
avaliar sua exposicao
operacional e reputacional a
esses riscos. Este item se aplica
para fornecedores de insumos,
materiais e servigos.

A Emissora ainda ndo possui
metas  estabelecidas para
reducdo, realizando apenas o
acompanhamento mensal da
energia consumida para fins de
controle dos custos. No
entanto, a equipe de operacgao
voluntariamente propode
medidas para reducdo do

conformidade, seguranca e bem-estar para
todos os profissionais envolvidos nas
atividades do empreendimento.

Realizacdo de uma analise rigorosa da
cadeia de suprimentos para identificar
riscos relacionados ao trabalho infantil e ao
trabalho forcado é essencial para a analise
de riscos do empreendimento.

Para que este requisito esteja em
conformidade, recomenda-se que seja
realizado o controle dos recursos
consumidos durante as fases de operagao
e de expansao das redes de dgua e esgoto,
utilizando-os como indicadores
ambientais. Apds analise critica dos valores
consumidos, caso aplicavel, recomenda-se
a adocdo de medidas para reduzir o

- Manual de Gestdo de Contratados; e
- Procedimentos para homologacdo e
avaliacdo de fornecedores.

- Programa de objetivos e metas, incluindo
plano de agdo para o consumo consciente
de energia.

6 meses

12 meses

15
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Eficiéncia
de
Recursos -
Gases de
Efeito
Estufa

(PD3)

Eficiéncia
de
Recursos -
Uso e
Conservag
dode
Agua

(PD3)

consumo de energia quando
oportunidades sao
identificadas.

A Emissora ainda ndo possui
inventdrio de Gases de Efeito
Estufa (GEE) abrangendo os
Escopos 1, 2 e 3, e ndo ha
evidéncias de que estejam
sendo elaborados planos ou
programas estruturados
voltados a gestdo dos impactos
relacionados as mudancas
climaticas.

A Emissora ainda ndo possui
metas estabelecidas para a
reducdo do consumo de agua,
limitando-se ao
acompanhamento mensal do
consumo de agua para controle
de custos. Ressalta-se que o
contrato de concessao prevé
metas para reducdo do indice
de Perda na Distribuicao.
Considerando a dependéncia
direta da Emissora em relacao
a dgua para a execucao de seus
servigos, recomenda-se que
essa relacdo seja considerada
no desenvolvimento de

consumo desses recursos.

Elaboragdo doinventdrio de gases de efeito
estufa, com inicio das coletas em 2025 e
durante o ano de 2026 (considera-se 2026
como primeiro ano de inventario).

A Emissora tem dependéncia direta com a
agua para os servigos executados e,
portanto, deve levar em consideragao no
desenvolvimento de programas, metas e
indicadores essa relacdo de dependéncia
com o servico ecossistémico/recurso em
questao.

- Inventdrio de Gases de Efeito Estufa.

- Programa de objetivos e metas, incluindo
plano de agdo para o consumo consciente
de agua.

12 meses

12 meses
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programas, metas e
indicadores, visando uma
gestdo mais eficiente e
sustentavel do recurso.
Prevencao
da .. o
Poluicio Durante visita técnica foram
2 g. . verificadas fragilidades
Materiais . R ~
6 ) relacionadas a gestao de
Perigosos ;o
produtos quimicos.
(PD3)
Prevencgao
da
5 Poluicdo- ' A Emissora ainda nao possui
Qualidade  controle ambiental especifico
7 .
do Ar voltado para a qualidade do ar.
(PD3)

Elaborar um procedimento de gestdo de
produtos quimicos que inclua sistemas de
contencdo, identificacdo adequada e
revisdo dos planos de emergéncia, se
necessario. Dentre outros temas, o
referido procedimento deve enderecar uso
de contengcdo no abastecimento de
combustivel nas frentes de obra,
contencdo para produtos quimicos
armazenados nas instala¢des da Emissora,
e a contengdo adequada para
equipamentos diversos utilizados na
operagao (como, por exemplo, bombas e
geradores).

Recomenda-se a implantagdo de um
procedimento para verificagdo dos niveis
de emissao de fumaga preta nos
caminhdes movidos a diesel e manutencao
preventiva, promovendo um controle
adequado e minimizando os impactos
ambientais associados. Elaboragdo do
Programa de Monitoramento de Odores,

- Procedimento de Gestdo de Produtos
Quimicos.

- Relatério de Monitoramento de Fumaca
Preta; e
- Programa de Monitoramento de Odores.

6 meses

6 meses
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Prevencao
da
Poluicdo -
Ruidos e
Vibracoes

(PD3)

Saude e
Seguranga
da
Comunida
de

(PD4)

A Emissora ainda n3o realiza

monitoramento de ruido e
vibragdo  visto que os
programas ambientais
atualmente executados se
restringem aos programas
ambientais  associados ao

licenciamento ambiental dos
ativos, os quais ndo previram a
elaboracao de
avaliacdo/monitoramento de
ruidos/vibragdo.

Ndo foram  apresentados
estudos especificos que
avaliem os impactos do
empreendimento a salude da
comunidade visto que até o
momento, este item ndo foi
uma exigéncia dos o6rgaos
gestores.

que propde analises sensoriais e
instrumentais utilizando critérios
padronizados para quantificar a percepcao
olfativa.

Realizacdo de estudo para avaliar os niveis
de ruido, garantindo a identificacdo de
possiveis impactos e a ado¢do de medidas
mitigadoras, se necessario.

Elaboracdao de Estudo de Avaliagdao de
Impacto a Comunidade permitira o
mapeamento de riscos e impactos sobre a
salde comunitaria, além de contribuir
positivamente para o relacionamento do
empreendedor com as partes interessadas.

- Avaliacdo de Ruidos, priorizando o
monitoramento de ruidos nas instalagOes
de tratamento e na execucdo das obras em
vias publicas.

- Estudo de Avaliagdo de Impacto a Saude e
Seguranga da Comunidade.

12 meses

6 meses

18




Docusign Envelope ID: ALC6AC3C-55FC-454A-B9FE-24514C3871D8

Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Elaboraca
oe
Seguranga
da
3 | Infraestrut
0 uraedos
Equipame
ntos

(PD4)

Exposi¢ao
da
Comunida
dea
Doengas

(PD4)

Pessoal da
3 | Seguranga

(PD4)

Durante a diligéncia, verificou-
se que ndo existem cenarios
em que grupos externos a
implantacdo ou a operacdo do
empreendimento sejam
autorizados a acessar os ativos
da Emissora.

Foram identificadas lacunas
referentes ao controle de
pragas urbanas e ao combate a
vetores nos ativos da Emissora.

A Emissora ainda ndo dispde de
seguranca patrimonial.

Adocdo de manutencoes e
monitoramentos mais frequentes e
robustos no reservatorio de dgua tratada
da ETA 2, especialmente em fungao de sua
proximidade com residéncias da
comunidade local. Incorpora¢do ao Plano
de Acdo Emergencial (PAE) de
procedimentos especificos para resposta a
situacOes de rompimento e vazamento do
reservatoério, incluindo a realizacdo de
simulados e treinamentos periddicos, com
a participagdo da comunidade, visando ao
compartilhamento de informacgbes, ao
fortalecimento da preparacdo local e ao
estabelecimento de um relacionamento de
confianga entre a empresa e os moradores
potencialmente afetados.

Elaboragao e implementagao de um plano
de controle integrado de pragas e vetores,
incluindo medidas preventivas, inspegdes
regulares, registros das acdes realizadas e
capacitagao das equipes envolvidas, com o
objetivo de minimizar riscos a saude
publica e garantir a seguranca das
operagodes.

Estabelecimento de procedimento formal
de monitoramento continuo das suas
operacgdes, bem como um cronograma de
treinamento periddico para todos os

- Relatdérios e Monitoramento de
Estruturas e Infraestrutura; e
- Revisdo de Plano de A¢dao Emergencial.

- Contratacdo de Equipe de Controle de
Vetores e Pragas;
- Registros de Inspe¢bes e Agdes de
Controle de Vetores e Pragas.

- Procedimento de Acionamento de
Autoridades; e
- Treinamentos de Seguranca para os
colaboradores.

12 meses

6 meses

6 meses
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¢ Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Aspectos
3 Gerais
3
(PD5)

Apesar de possuir Declaracdes
de Utilidade Publicas (DUPs), a
Emissora esta conduzindo as
negociagoes com 0s
proprietarios de forma
consensual, sem  recorrer
imediatamente ao instrumento
legal de desapropriacdo. Os
imoveis abrangidos pelas DUPs
ja foram avaliados por um
perito, seguindo a metodologia
definida pela NBR 14653. No
entanto, os laudos de avaliacdo
ainda ndo foram recebidos,
pois encontram-se em fase de
finalizacao. Além disso,
observa-se que n3ao ha uma
avaliagdo socioeconémica da
comunidade afetada,
contemplando possiveis
impactos fundidrios, como a
perda de areas utilizadas para
subsisténcia.

colaboradores.

Realizagdo, ou contratagdo terceiros para
realizar, uma avalia¢do socioeconémica da
comunidade  afetada, contemplando
possiveis impactos fundiarios como perda
de dreas utilizadas para subsisténcia.

- Avaliacdo Socioeconémica
Propriedades Desapropriadas
Diretamente Impactadas.

das
ou

3 meses
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¢ Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Dependendo dos resultados
dos laudos de avaliacdo das
areas a serem adquiridas pela
Emissora, refere-se a
consideracdo do fator de
depreciacdo. E comum que a
metodologia adotada inclua
esse fator para definicdo dos
valores a serem oferecidos
pelos terrenos. Caso a
depreciacdo seja de fato
considerada, a Emissora
podera refazer as negociacoes,
promovendo uma nova
avaliagdo do imodvel, em
conformidade com as
orientagbes do Padrdao de
Desempenho.

Aspectos
Gerais

(PD5)

A Emissora ainda ndo realizou
um processo de identificacdo
de riscos e impactos,
considerando os impactos
diretos e indiretos relacionados
ao Projeto sobre a
biodiversidade e os servigos de
ecossistemas e os impactos
residuais significativos.

Requisitos
Gerais

(PD6)

Promocdo de uma nova negociacao,
promovendo uma avaliagdo do imével
conforme as orientacdes do Padrdo de
Desempenho, caso seja considerada
depreciacdo na metodologia atual.

Elaboragao de LAIA para toda a operagdo e
ampliagdo da rede de esgoto e
abastecimento de agua compreendendo
aspectos e impactos relacionados aos
temas de biodiversidade e servigos
ecossistémicos.  Especificamente em
relacdo a ETE 01 esta prevista intervencao
em habitat modificado, e devem ser
seguidas as notas de orientacdao 35 a 38 do
PD6. Ainda, o plano de compensagao
estabelecido pelo 6rgao responsavel para

- Elaboracdo de Laudos de Avaliacao
Fundiaria de forma alinhada aos requisitos
da IFC.

- Procedimento de avaliagdao de aspectos e
impactos ambientais da operagdo atual e
expansao dos sistemas; e
- Planilhas de Avaliagdo de aspectos e
impactos ambientais contendo as medidas
de controle apropriadas para os impactos
significativos e residuais identificados,
considerando recorréncia ao menos anual.

3 meses

12 meses
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3
6

¢ Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Gestdo de
Servigos
de
Ecossiste
mas

(PD4 e
PD6)

Ainda ndo foi realizada uma
revisao sistematica para
identificar 0s servicos
ecossistémicos prioritarios
potencialmente afetados pela
atividade, nem foi avaliada sua
dependéncia em relacdo a
esses servicos. Além disso, até
o momento ndo foi conduzido
um processo de identificacdo
de riscos e impactos,
considerando os efeitos diretos
e indiretos do Projeto sobre os
servigos ecossistémicos e o0s
impactos residuais
significativos.

0s espécimes nativos e/ou ameagados
suprimidos em habitat modificado devera
ser monitorado para garantir que nao haja
nenhuma perda de biodiversidade.

Realizar o levantamento de Servicos
Ecossistémicos prioritarios, bem como os
impactos e dependéncias em relacdo a
eles. Ainda, desenvolver planos e
programas para implantar medidas para
evitar, minimizar, mitigar e compensar os
impactos identificados, bem como otimizar
oportunidades relacionadas as
dependéncias identificadas

- Revisdo Sistémica de Servicos
Ecossistémicos prioritarios; e
- Plano de ac¢do resultantes do estudo,
incluindo planos e programas com medidas
para evitar, minimizar, mitigar e
compensar os impactos identificados, bem
como otimizar oportunidades relacionadas
as dependéncias identificadas.

12 meses
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¢ Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Considerando o core business
da Emissora, a cadeia de
abastecimento nao é
considerada um ponto critico,
porém é fundamental adotar
boas praticas para assegurar
gue os principais fornecedores
garantam a procedéncia
confidvel dos insumos,
especialmente  durante a
expansdo da rede de
abastecimento de 34gua e

Cadeia de  esgotamento  sanitario. A
Abastecim Emissora deve desenvolver e
ento implementar politicas e
procedimentos adequados,

(PD®6) como parte do seu Sistema de

Gestdao Ambiental e Social
(SGAS), para identificar riscos
na cadeia de abastecimento e
avaliar sua exposicao
operacional e reputacional,
além de manter sistemas de
garantia de qualidade e
rastreamento que permitam
identificar com precisdo a
origem dos produtos e eliminar
fornecedores que nao
cumpram as politicas

Garantir que documentos e procedimentos
de avaliacdo de fornecedores incluam

requisitos para comprovar a origem
confidvel dos insumos. Incluir também
critérios relacionados a origem dos

insumos na mensuracdo continua do
desempenho dos principais fornecedores,
substituindo aqueles que ndo consigam
demonstrar que suas atividades nao
impactam negativamente, de forma
significativa, a biodiversidade de habitats
naturais e criticos. Adicionalmente, é
importante trabalhar junto aos principais
fornecedores para incentiva-los a
identificar pontos de risco e preocupacdes
em suas proprias cadeias, buscando evitar
a conversao ou degradacao significativa de
habitats naturais e garantir a gestao
sustentavel dos recursos naturais vivos,
por meio da aplicacdo de boas praticas e
tecnologias especificas do setor. Por fim, a
Emissora deve incorporar ferramentas,
parametros e métodos de monitoramento
para  mensurar  continuamente o
desempenho dos principais fornecedores,
conforme necessario.

- Metodologia de homologacdo e avaliacao
continua de fornecedores.

12 meses
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¢ Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Aspectos
3 Gerais

(PD8)

Procedime
ntos em
Caso de

3  Descobert
9 as
Aleatdrias

(PD8)

estabelecidas ou representem
risco a biodiversidade.

A  Emissora ainda ndo
formalizou tratativas ou
anuéncias do Instituto do
Patrim6nio Histdrico e Artistico
Nacional (IPHAN). Em um raio
de 8 km, foram identificados
sitios arqueoldgicos conforme
a Portaria Interministerial
IPHAN n2 60/2015 — Anexo |

Hd a  possibilidade de
ocorréncia de descobertas
fortuitas de patrimonio

arqueoldgico, considerando-se
a limitacdo das avaliagBes
prévias realizadas apenas por
meio de bases de dados
secundarias e a impossibilidade

Consulta formal ao IPHAN para verificar a
existéncia de riscos de interferéncia e
impactos em potenciais patrimonios
arqueoldgicos, espeleoldgicos e culturais
nas areas onde os ativos estdo inseridos.
Recomenda-se realizar a consulta de forma
antecipada, considerando o Cemitério dos
Imigrantes de Testo Alto e Cemitério dos
Imigrantes, além do bairro Testo Alto
(tombado pelo IPHAN por integrar a Rota
do Enxaimel).

Elaboragdo de um procedimento para
ocasidoes de descobertas fortuitas de
patrimonio cultural e/ou arqueoldgico
durante as obras de ampliagdo dos
Sistemas de Abastecimento de Agua (SAA)
e Sistemas de Esgotamento Sanitario (SES),
incorporado e implementado por meio do
Sistema de Gestdo Ambiental e Social do

- Realizacdo de consulta formal/protocolo
junto ao IPHAN.

- Procedimentos em Caso de Descobertas
Aleatoérias; e
- Evidéncias de Treinamentos de
Colaboradores no Tema

3 meses

6 meses
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¢ Autorregulagao

ANBIMA

Agente Fiduciario

de investigacdo exaustiva de
toda a area de influéncia do
empreendimento. Diante
desse contexto, o padrao de
desempenho exige que a
Emissora elabore e
implemente um procedimento
especifico para identificacao,
registro e comunicacdo de
possiveis descobertas fortuitas
de bens de valor arqueolégico
ou cultural durante as obras.

cliente. Tal procedimento deve seguir as
diretrizes e exigéncias do Instituto do
Patrimbnio Historico e Artistico Nacional
(IPHAN), garantindo a paralisacdo imediata
das atividades no local da descoberta, a
comunicagdo aos orgaos competentes e o
adequado tratamento do achado,
conforme legislacdo vigente.
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