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POMERWASSER AMBIENTAL S.P.E. S.A.
Companhia Fechada
CNPJ n.°© 50.675.079/0001-29
NIRE n.° 42300059781

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 17 DE OUTUBRO DE 2025

1. Data, Hora e Local: Realizada no dia 17 de outubro de 2025, as 19:00h, na
modalidade virtual, tendo como referéncia a sede da Pomerwasser Ambiental
S.P.E. S.A. ("Companhia”), localizada no Municipio de Pomerode, Estado de Santa
Catarina, na Rua Jerusalém, n.° 868, Centro, CEP 89.107-000.

2. Convocacgao: Dispensada a convocacdao, em face da presenca de todos os membros
do conselho de administracao, nos termos da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”), e do estatuto social da Companhia.

3. Presenca e Instalagcdao: Todos os membros do conselho de administracdo da
Companhia, a saber: Marcelo Castro dos Santos, Mario Mucio Eugénio Damha, José
Roberto Mateus Junior, Marcio Tanajura e Porfiro José Borges Alves Neto.

4, Mesa: Presidida pelo Sr. Marcelo Castro dos Santos, que convidou a Sra. Ana Luisa
Reinke, para secretaria-lo.

5. Ordem do Dia: Os membros do conselho de administragido da Companhia
examinaram, discutiram e votaram a respeito da seguinte ordem do dia:

(i) a realizacdo da 22 (segunda) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em
acOes, da espécie com garantia real, em 2 (duas) séries, no valor total de até
R$ 155.000.000,00 (cento e cinquenta e cinco milhdes de reais), nas respectivas
Datas de Emissao (conforme definido abaixo) da Companhia ("Emissdo”), as quais
serdo objeto de distribuicdo publica, sob rito de registro automatico, destinadas a
Investidores Profissionais (conforme definido abaixo), nos termos da Lei n.° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”), da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM”) n.© 160, 13
de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CVM 160"), da Lei n.© 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), e das demais disposicoes
legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”), conforme as condicbes a serem
previstas no “Instrumento Particular de Escritura da 22 (Segunda) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, da Espécie com Garantia Real,
em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, da Pomerwasser Ambiental S.P.E.
S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia e a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios S.A., instituicdo financeira com sede no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3.434, Bloco 7,
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF”) sob o n.% 36.113.876/0001-91, na
qualidade de agente fiduciario e representante da comunhdo dos titulares das
Debéntures (conforme definido abaixo) (“Agente Fiduciario”, “Debenturistas” e
“Escritura de Emissao”, respectivamente);
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(i)

(iv)

v)

(vi)

a outorga e constituicao, pela Companhia, em favor dos Debenturistas, para
assegurar o fiel, pontual e integral pagamento das Obrigacbes Garantidas
(conforme definido abaixo), de cessdao fiduciaria, observada a Condigdo Suspensiva
(conforme definido na Escritura de Emissdo), da totalidade dos direitos creditérios
emergentes, presentes e/ou futuros, oriundos do Contrato de Concessao (conforme
definido abaixo), relacionados a determinadas contas bancarias, e outros direitos
creditérios relacionados a Concessdo (conforme definido abaixo) e a Companhia,
nos termos do “Instrumento Particular de Cesséo Fiduciaria de Direitos, Recebiveis
e Outras Avengas” a ser celebrado entre a Companhia e o Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos Debenturistas (“Cessdo Fiduciaria de Recebiveis” e
“Contrato de Cessédo Fiduciaria”, respectivamente);

a autorizacdo para a outorga de procuracdo, pela Companhia, em favor do Agente
Fiduciario, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria, de forma irrevogavel e
irretratavel, pelo prazo de validade até o integral cumprimento das ObrigagGes
Garantidas, independentemente das limitagdes temporais para outorga de
procuragao prevista no Estatuto Social da Companhia (“Procuracao”);

a autorizacdo para a celebracao pela Companhia, na qualidade de interveniente
anuente, do Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AgGes da Emissora (conforme
definido abaixo);

a autorizacao aos diretores da Companhia e seus demais representantes legais para
praticarem todos e quaisquer atos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando a: (a) negociar e celebrar todos e quaisquer
documentos necessarios a efetivagdo da Oferta e da Emissao, incluindo, mas nao
se limitando a, a Escritura de Emissao, os Contratos de Garantia (conforme definido
abaixo) e o Contrato de Distribuicdo (conforme abaixo definido), e respectivos
aditamentos, conforme o caso; (b) contratar os prestadores de servicos necessarios
para a Emissdo e a Oferta, tais como, mas ndo limitados, (1) o Coordenador
Lider (conforme abaixo definido), (2) os assessores legais da Oferta, (3) o Agente
Fiduciario, (4) o Agente de Liquidacdo (conforme abaixo definido), e o
Escriturador (conforme abaixo definido), (5) a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao
Balcdo B3 (“B3"), e (6) quaisquer outros prestadores de servigos necessarios a
realizacdo da Emissdo e da Oferta, fixando-lhes os respectivos honorarios; e
(c) praticar todos e quaisquer atos necessarios para efetivar as matérias aqui
consubstanciadas, definir e aprovar o teor dos documentos da Emissao e da Oferta
e assinar os documentos necessarios a sua realizacdo, bem como seus respectivos
eventuais aditamentos, incluindo, mas nao se limitando a, a publicagao e o registro
dos documentos de natureza societaria perante os 6rgdos competentes e a tomada
das medidas necessarias perante a CVM, a B3, a Associacao Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("fANBIMA") ou quaisquer outros érgdos ou
autarquias junto aos quais seja necessaria a adogdo de quaisquer medidas para a
realizacdo da Emissdao e da Oferta; e

a ratificacdo de todos os atos ja praticados pelos diretores da Companhia e seus
demais representantes legais relacionados a Emissao e a Oferta.
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6.

DELIBERACOES: Instalada a reunido e sendo dispensada a leitura dos documentos e

propostas constantes da ordem do dia, os membros do conselho de administracdo da
Companhia deliberaram, por unanimidade, sem quaisquer ressalvar ou restricoes:

(i)

em conformidade com o artigo 59, paragrafo 19, da Lei das Sociedades por Acoes,

aprovar a realizacao da Emissao e da Oferta, pela Companhia, de acordo com os seguintes
termos e condicGes a serem regulados no ambito da Escritura de Emissao

(a)

(b)

(o)

(d)

(e)

(f)

Niamero da Emissdao. A Emissdao constitui a 22 (segunda) emissdo de
debéntures da Companhia;

Namero de Séries. A Emissdo sera realizada em 2 (duas) séries (cada uma,
uma “Série”);

Valor Total da Emissdao. O valor total da Emissdao serd de até
R$ 155.000.000,00 (cento e cinquenta e cinco milhdes de reais) nas respectivas
Datas de Emissdo, sendo: (i) R$ 61.344.000,00 (sessenta e um milhdes, e
trezentos e quarenta e quatro mil reais) o valor de emissdo das Debéntures da
12 Série (conforme definido abaixo); e (ii) R$ 93.656.000,00 (noventa e trés
milhdes, seiscentos e cinquenta e seis mil reais) o valor de emissao das
Debéntures da 22 Série (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emisséo”);

Registro Automatico da Oferta pela CVM. As Debéntures serdo objeto de
distribuigdo publica, destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim
definidos nos termos do artigo 11 da Resolugdao CVM n.° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada de tempos em tempos (“Investidores Profissionais”),
estando, portanto, sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de
distribuicdo de valores mobilidrios, nos termos do artigo 26, inciso X da
Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios,
sendo certo que a CVM ndo realizard a analise dos documentos da Oferta, nem
de seus termos e condicOes, observadas as restricdes de negociacao atinentes a
Oferta previstas na Resolugao CVM 160 e na Escritura de Emissao.

Deposito para Distribuicdo, Negociacdo, Liquidacdao Financeira e
Custodia Eletronica. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuicdo
publica no mercado primario por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de
Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo, observado o disposto na
Escritura de Emissdo, no mercado secundario por meio do CETIP21- Titulos e
Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negociacbes e o0s eventos de pagamento das Debéntures liquidados
financeiramente por meio da B3; e (iii) custdédia eletronica na B3. Em
conformidade com o disposto no artigo 86, inciso V, da Resolugdo CVM 160, as
Debéntures poderdao ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios exclusivamente entre Investidores Profissionais, desde que
observadas as obrigagOes previstas no artigo 89 da Resolugao CVM 160 e as
disposigoes legais e regulamentares aplicaveis;

Enquadramento do Projeto. As Debéntures contardo com o incentivo previsto
no artigo 2° da Lei 12.431, observados os termos do Decreto n.© 11.964, de 26
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(9)

(h)

(i)

@)

de marco de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964"”), da Resolucao do
Conselho Monetario Nacional (*CMN”) n.° 5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CMN 5.034"), ou de normas posteriores que as
afetem, substituam ou complementem. O Projeto da 12 Série (conforme definido
abaixo) foi enquadrado como projeto prioritario por portaria do Ministério das
Cidades ("MCidades”), em 20 de fevereiro de 2025, sob 0 n.0 156 (“Portaria da
138 Série”). O Projeto da 22 Série (conforme definido abaixo) devera ser
enquadrado como projeto prioritario por portaria do MCidades em data anterior
a primeira integralizacdo das Debéntures da 22 Série;

Destinacao dos Recursos das Debéntures da 12 Série. Os Recursos Liquidos
(conforme definido na Escritura de Emissao) captados pela Companhia com a
Emissdo das Debéntures da 12 Série serdo destinados, nos termos do artigo 20,
paragrafo 1°, da Lei 12.431, e do Decreto 11.964, exclusivamente, para o
pagamento futuro, reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionados a
concessao objeto do “Contrato Administrativo n.© 070/2023", celebrado entre a
Companhia e o Municipio de Pomerode, na qualidade de poder concedente, em
18 de julho de 2023, conforme vier a ser aditado de tempos em tempos
(“Contrato de Concessdo” e “Concessdo”, respectivamente), nos termos da
Portaria da 12 Série, conforme detalhado na Escritura de Emisséo;

Destinacdao dos Recursos das Debéntures da 22 Série. Os Recursos Liquidos
captados pela Companhia com a Emissao das Debéntures da 22 Série serdo
destinados, nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, e do Decreto
11.964, exclusivamente, para o pagamento futuro, reembolso de gastos,
despesas ou dividas relacionados a Concesséo, incluindo despesas relacionadas
a gastos de despesas de capital (CAPEX) e outras finalidades serem previstas na
portaria a ser obtida pela Companhia junto ao MCidades, observados os termos
e condicdes previstos na Escritura de Emissdo;

Procedimento de Distribuicdao. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo
publica, pelo rito de registro automatico de distribuicdo, exclusivamente para
Investidores Profissionais, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios,
da Resolucdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e regulamentares
aplicaveis, com a intermediacdo de instituicdo financeira integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios (*Coordenador Lider”), sob o regime de
garantia firme de colocacdo para o Valor Total da Emissdo, nos termos do
“Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica, pelo Rito de
Registro Automético de Distribuicdo, sob Regime de Garantia Firme de
Colocacdo, da 2@ (Segunda) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis
em Acles, da Espécie com Garantia Real, em 2 (Duas) Séries, da Pomerwasser
Ambiental S.P.E. S.A.”, a ser celebrado entre a Companhia e o Coordenador
Lider (“"Contrato de Distribuicdo”). O Coordenador Lider organizard o plano de
distribuicdo, que deverad observar o procedimento descrito no artigo 49 da
Resolugcdao CVM 160, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Ndo havera
preferéncia ou prioridade para subscrigdo das Debéntures pelos atuais acionistas
diretos ou indiretos, funciondrios da Companhia. Ndo havera distribuicdo parcial
das Debéntures;

Procedimento de Bookbuilding. O Coordenador Lider organizara
procedimento de coleta de intengdes de investimento dos potenciais investidores
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(k)

O

nas Debéntures, observado o disposto no artigo 61, paragrafo 29, da Resolucdo
CVM 160, para definicdo da taxa final da Remuneracdao (conforme definido
abaixo) (“Procedimento de Bookbuilding”). Serdo canceladas as Debéntures da
23 Série (i) que ndo sejam subscritas e integralizadas até a data prevista na
Escritura de Emissao; e/ou (ii) que ja ndo estejam subscritas e integralizadas
na data do primeiro desembolso de um Financiamento BNDES Permitido
(conforme definido abaixo), observados os termos e condigdes da Escritura de
Emissao;

Publico-Alvo da Oferta. O publico-alvo da Oferta é composto por Investidores
Profissionais;

Garantias Reais. Em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das
obrigacdes, principais e acessoérias, presentes e futuras, assumidas pela
Companhia nesta Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando as obrigacdes
relativas (i) ao integral e pontual pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado (conforme definido abaixo) das Debéntures da respectiva Série, da
Remuneracdao das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série,
conforme o caso, dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo), bem como
dos demais encargos, presentes e/ou futuros assumidos pela Companhia no
ambito e relativos a Escritura de Emissdo, seja nas respectivas datas de
pagamento, na Data de Vencimento (conforme definido abaixo) ou em virtude
do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos
termos da Escritura de Emissao; (ii) a quaisquer outras obrigacdes de pagar
assumidas pela Companhia na Escritura de Emissdo e nos Contratos de Garantia,
incluindo, mas nao se limitando, aos honorarios do Agente de Liquidagdo
(conforme definido abaixo), do Escriturador (conforme definido abaixo), da B3 e
do Agente Fiduciario; e (iii) ao ressarcimento de toda e qualquer importancia
que o Agente Fiduciario e/ou os Debenturistas venham a desembolsar em virtude
da constituicdo, manutencdo e/ou execucdao das Garantias Reais (conforme
definido abaixo) e dos direitos descritos na Escritura de Emissdo, nos Contratos
de Garantia, e nos demais documentos relacionados a Emissdo, bem como todos
e quaisquer custos, inclusive despesas judiciais e/ou extrajudiciais e honorarios
advocaticios incorridos na protegdo dos interesses dos Debenturistas nos termos
da Escritura de Emissao e dos Contratos de Garantia (“Obrigacdes Garantidas”),
serdo constituidas, em favor dos Debenturistas, as seguintes garantias
(“Garantias Reais”):

a. alienagao fiduciaria, observada a Condicdo Suspensiva, pela Infrainvest
Participagbes S.A., sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o
n.©41.602.255/0001-01 (“Infrainvest”), da totalidade das agoes
presentes e futuras de emissdao da Companhia, seus frutos e outros
direitos relacionados, nos termos do “Instrumento Particular de Alienacao
Fiduciaria de A¢bes e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a Infrainvest,
na qualidade de alienante fiduciante, o Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, e a Companhia, na qualidade de
interveniente anuente (“Contrato de Alienacdo Fiduciaria de Acles da
Emissora”);

b. alienacdo fiduciaria, observada a Condicdo Resolutiva (conforme definido
na Escritura de Emissdao), pela Confianga Participagdes Ltda., sociedade
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(m)

(n)

(o)

(p)

inscrita no CNPJ/MF sob o n.© 40.601.151/0001-10 (“Confianca”), Senha
Engenharia & Urbanismo SS, sociedade inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
36.863.538/0001-77 (“"Senha”), e Blueocean Fundo de Investimento em
Participacdo Multiestratégia Responsabilidade Limitada, inscrito no
CNPJ/MF sob o n.° 59.008.048/0001-99 (“FIP Blueocean” e, em conjunto
com a Confianca e a Senha, os “Acionistas da Infrainvest”), da totalidade
das acgOes presentes e futuras de emissao da Infrainvest, seus frutos e
outros diretos relacionados, nos termos do “Instrumento Particular de
Alienacdo Fiduciaria de Acoes e Outras Avencas”, a ser celebrado entre os
Acionistas Infrainvest, na qualidade de alienantes fiduciantes, o Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante dos Debenturistas e a
Infrainvest, na qualidade de interveniente anuente (“Contrato de
Alienacdo Fiduciaria de Acbes Infrainvest” e, em conjunto com o Contrato
de Cessdo Fiducidria e o Contrato de Alienacdo Fiducidria de Acbes da
Emissora, os “"Contratos de Garantia”); e

c. Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, nos termos do Contrato de Cessao
Fiduciaria.

Compromisso de Aporte. Adicionalmente as Garantias Reais outorgadas em
favor dos Debenturistas, a Infrainvest e o FIP Blueocean, nos termos do
“Contrato de Aporte de Capital e Outras Avencas”, a ser celebrado entre a
Infrainvest, o FIP Blueocean, o BlueOak Investments Asset Ltda., inscrita no
CNPJ/MF sob o n.° 48.392.830/0001-38, a Companhia e o Agente Fiduciario
(“ESA"), assumirdao a obrigacdo de realizar aportes de recursos, de acordo com
os eventos, montantes, limites, termos e condicGes previstos no ESA. O ESA sera
valido até o Completion Técnico-Financeiro do Projeto (conforme definido na
Escritura de Emissao).

Agente de Liquidagao e Escriturador. A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com sede no Municipio do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3.434, Bloco 7,
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o
n.° 36.113.876/0001-91, atuara como agente de liquidagdo e como escriturador
das Debéntures (“Agente de Liquidacdo” e “Escriturador”, respectivamente). O
Escriturador serd responsavel por realizar a escrituracdo das Debéntures entre
outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3;

Datas de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da Emissdo das
Debéntures da 12 Série sera a data prevista na Escritura de Emissao (“Data de
Emissdo das Debéntures da 1@ Série”) e a data da Emissdo das Debéntures da
23 Série sera a data prevista na Escritura de Emissdao (“Data de Emissdo das
Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a Data de Emissdo das Debéntures
da 12 Série, as “Datas de Emissdo”);

Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo escriturais
e nominativas, sem emissdo de cautelas ou certificados. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures da respectiva Série sera comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, pelo extrato expedido pela B3
em nome do respectivo titular da respectiva Debénture da respectiva Série;
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(q)

(r)

(s)

(t)

(u)

v)

(w)

Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em
acdes de emissdao da Companhia;

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Acdes;

Prazo e Data de Vencimento. As Debéntures terdo vencimento no prazo e na
data prevista na Escritura de Emissao ("Data de Vencimento”), ressalvadas as
hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures decorrentes de Oferta de
Resgate Antecipado (conforme definido abaixo), Resgate Antecipado
Facultativo (conforme definido abaixo) ou Aquisicdo Facultativa (conforme
definido abaixo) com cancelamento total das Debéntures da respectiva Série, ou
de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos
termos a serem negociados na Escritura de Emissdo, ocasides em que a
Companhia obriga-se a proceder ao pagamento das Debéntures da respectiva
Série pelo seu respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da
Remuneracao devida;

Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de
R$1.000,00 (mil reais), nas respectivas Datas de Emissao (“Valor Nominal
Unitario”);

Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas até 155.000 (cento e cinquenta e
cinco mil) Debéntures, sendo (i) 61.344 (sessenta e uma mil, trezentos e
quarenta e quatro) debéntures emitidas na primeira série (“"Debéntures da 12
Série”); e (ii) até 93.656 (noventa e trés mil, seiscentos e cinquenta e seis)
debéntures emitidas na segunda série (*"Debéntures da 223 Série” e, em conjunto
com as Debéntures da 12 Série, “Debéntures”);

Preco de Subscricido e Forma de Integralizacdao. As Debéntures serdo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo
seu Valor Nominal Unitario ("Data de Integralizacdo”), de acordo com as normas
de liquidacao aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha ser integralizada
em data diversa e posterior a primeira Data de Integralizacdo da respectiva
Série, a integralizacao devera considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado
(conforme definido abaixo), acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série até a data
de sua efetiva integralizagao;

Atualizacao Monetaria das Debéntures. O Valor Nominal Unitario ou o saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures sera atualizado
monetariamente pela variacdo do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo ("IPCA"), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica, desde a Data de Integralizacao da respectiva Série até a data de seu
efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetdaria das Debéntures incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures da 12 Série e das
Debéntures da 22 Série, conforme o caso (“Valor Nominal Unitario Atualizado”),
segundo férmula constante da Escritura de Emissao;
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(x)

(v)

(2)

Remuneragao. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado ou o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios a serem definidos na data
do Procedimento de Bookbuilding, os quais deverdo corresponder ao que for
maior entre (i) 10,00% (dez por cento) ao ano; ou (ii) a taxa interna de retorno
do Titulo Publico Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacao da
Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 2035, a ser
verificada conforme as taxas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), no fechamento de mercado no segundo Dia Util
(conforme definido abaixo) anterior a primeira Data de Integralizacdo da
respectiva Série, acrescida exponencialmente de uma sobretaxa (spread)
equivalente a 2,50% (dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracdo”), em
qualquer caso, incidentes desde a primeira Data de Integralizacdo da respectiva
Série ou a Data de Pagamento da Remuneragdao imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. O calculo da
Remuneracdao das Debéntures obedecera a féormula constante da Escritura de
Emissdo. Havera um incremento na Remuneracdo em valor correspondente a
1,00% (um por cento) ao ano (“Incremento da Remuneracdo”), caso ndao ocorra,
em prazo maximo de 6 (seis) meses contados da primeira Data de Integralizagao
das Debéntures da 123 Série (“Data Limite para Incremento da Remuneracao”),
nenhum dos seguintes eventos:

a. a integralizacdo da totalidade das Debéntures da 22 Série (i) por um
subscritor da colocagdo primaria das Debéntures da 13 Série que tenha
subscrito a integralidade das Debéntures da 12 Série (“Debenturista
Relevante”); e/ou (ii) por uma Afiliada (conforme definido na Escritura de
Emissdao) do Debenturista Relevante; ou

b. a formalizagdo de um financiamento junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social ("BNDES"), na qualidade de agente
financeiro repassador de recursos do programa Saneamento para Todos,
sendo certo que o volume total de referido financiamento junto ao BNDES
devera observar os valores minimos e maximos previstos na Escritura de
Emissdao (“Financiamento BNDES Permitido”), com consequente
cancelamento das Debéntures da 22 Série.

Periodicidade de Pagamento da Remuneragdo. Ressalvadas as hipoteses de
liguidagdo antecipada das Debéntures decorrentes de Oferta de Resgate
Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo, Aquisicdo Facultativa com
cancelamento total das Debéntures, ou de vencimento antecipado das obrigagoes
decorrentes das Debéntures, nos termos a serem negociados na Escritura de
Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures, conforme aplicavel, serd paga pela
Companhia aos Debenturistas semestralmente, nos termos da Escritura de
Emissdo (sendo cada data, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo”). Fardo
jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissdo aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento;

Amortizacdao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures.
Ressalvadas as hipdteses de liquidacdo antecipada das Debéntures decorrentes
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(aa)

(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

de Oferta de Resgate Antecipado, Resgate Antecipado Facultativo, Aquisicao
Facultativa com cancelamento total das Debéntures, ou vencimento antecipado
das obrigacbes decorrentes das Debéntures, nos termos a serem negociados na
Escritura de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado sera
amortizado pela Companhia aos Debenturistas semestralmente, nos termos da
Escritura de Emissdo;

Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Companhia no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o
caso: (i) os procedimentos adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas
eletronicamente nela; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador,
para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3;

Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores a
serem pagos, se a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver
expediente bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipétese em que
somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado
declarado nacional, sabado ou domingo. “Dia Util” significa (i) com relacdo a
gualquer obrigacdo pecunidria realizada por meio da B3, inclusive para fins de
calculo, qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional; e (ii) com relacdo a (@) qualquer obrigacdo pecuniaria que ndo seja
realizada por meio da B3; ou (b) qualquer obrigagcdo ndo pecuniaria prevista na
Escritura de Emissdao, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na Cidade de S3o Paulo, Estado de S&o Paulo, e que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional;

Encargos Moratorios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data
do efetivo pagamento, independentemente de aviso ou notificagdo ou
interpelacgdo judicial ou extrajudicial, a: (i) juros moratérios a razdo de 1,00%
(um por cento) ao més sobre o montante devido calculados pro rata temporis; e
(ii) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoria, de 2,00%
(dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”);

Opcao de Repactuacgao. Desde a Data de Emissdo das Debéntures da 12 Série
até a data a ser prevista na Escritura de Emissdo, a Companhia podera exercer
uma opcgdo de repactuagcdo da Remuneracdo das Debéntures, nos termos e
condicOes estabelecidos na Escritura de Emissao;

Publicidade. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolugdo
CVM 160, em relagdo a publicidade da Emissdo e da Oferta, podendo utilizar a
faculdade prevista no artigo 294, 111, da Lei das Sociedades por Agdes, de acordo
com a aplicabilidade, todos os atos e decisOes a serem tomados decorrentes da
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos
publicados na pagina da Companhia na rede mundial de computadores
(https://www.pwambiental.com.br), nos termos exigidos pela Lei das
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(ff)

(g9)

(hh)

(i)

61))

Sociedades por Acgbes, sendo a divulgacao comunicada ao Agente Fiduciario e a
B3;

Imunidade dos Debenturistas. As Debéntures gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431;

Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. A Companhia podera, a seu
exclusivo critério, realizar uma oferta de resgate antecipado facultativo da
totalidade das Debéntures de uma mesma Série, sendo vedada a oferta de
resgate parcial das Debéntures de uma mesma Série, sendo assegurado a todos
os Debenturistas da respectiva Série igualdade de condicbes para aceitar o
resgate das Debéntures por eles detidas, desde que observados os termos da Lei
12.431 e da Resolugdao CMN 4.751, ou de outra regulamentacao que vier a
substitui-la, e desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado minimo de
4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre as Datas de Emissdo e a
data do efetivo resgate antecipado total das Debéntures da respectiva Série, ou
outro prazo que vier a ser estabelecido por lei ou regulamentacdo aplicavel; (ii)
o disposto no artigo 1° da Resolugdao CMN 4.751, ou outra regulamentagao que
vier a substitui-la, bem como demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis;
e (iii) os termos a serem previstos na Escritura de Emissdo (“Oferta de Resgate
Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima serd calculado
quando da realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado_Facultativo, nos termos
da Resolucao CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente
permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431;

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures. A Companhia podera, a
seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar o resgate antecipado
facultativo total das Debéntures da 12 Série e/ou das Debéntures da 223 Série,
conforme o caso, nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde
que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN,
nos termos da Lei 12.431 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis e
que venham a ser editadas posteriormente, com o consequente cancelamento
das Debéntures da respectiva Série, desde que o prazo médio ponderado entre
as respectivas Datas de Emissdo e a data do efetivo resgate seja superior a 4
(quatro) anos ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacgdo aplicaveis (“Resgate Antecipado Facultativo”);

Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. Ndo sera permitida a amortizacdo
extraordinaria facultativa das Debéntures.

Aquisicdo Facultativa. A Companhia podera, a seu exclusivo critério, apds
decorridos 2 (dois) anos contados das respectivas Datas de Emissdo, conforme
0 caso, nos termos do artigo 1°, paragrafo 19, inciso II, combinado com o artigo
20, paragrafo 1°, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentagdao do CMN ou
de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, ou de
outra legislagdo ou regulamentacdo aplicavel, adquirir as Debéntures,
condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme
aplicavel, observem o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Acoes, nas regras estabelecidas na Resolugao CVM n.° 77, de 29 de margo
de 2022, conforme em vigor (“Aquisicdo Facultativa”);
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(kk) Vencimento Antecipado. As Debéntures poderdo ser consideradas
antecipadamente vencidas, observado o disposto na Escritura de Emissao,
mediante a ocorréncia de determinadas hipoteses de vencimento antecipado
automatico e ndo automatico previstas na Escritura de Emissao, sendo certo que,
em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Companhia obriga-se a
realizar o pagamento integral do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do
Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdao da
respectiva Série (inclusive) ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior (inclusive), bem como o pagamento do Prémio de
Pagamento Antecipado (conforme definido Escritura de Emissdo) até a data do
seu efetivo pagamento; e

(D) Demais Termos e Condigcoes. As demais caracteristicas das Debéntures, as
quais regerdo a Emissdo durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures,
estarao descritas na Escritura de Emissao.

(ii) aprovar a outorga e constituicdo, pela Companhia, da Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis, em favor dos Debenturistas, a ser formalizada por meio da celebragdao do
Contrato de Cessdo Fiduciaria;

~
—

) autorizar a outorga da Procuracgao;

(iv) autorizar a celebragao pela Companhia, na qualidade de interveniente anuente, do
Contrato de Alienagdo Fiduciaria de AcGes da Emissora e do Contrato de Alienacdo
Fiduciaria de Agoes da Infrainvest;

(v) autorizar os diretores da Companhia e seus demais representantes legais para
praticarem todos e quaisquer atos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta,
incluindo, mas ndo se limitando a: (@) negociar e celebrar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivacdo da Oferta e da Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando a, a
Escritura de Emissdo, os Contratos de Garantia, o Contrato de Distribuicdo, e seus
respectivos aditamentos, conforme o caso; (b) contratar os prestadores de servigos
necessarios para a Emissdo e a Oferta, tais como, mas nao limitados, (1) o Coordenador
Lider, (2) os assessores legais da Oferta, (3) o Agente Fiduciario, (4) o Agente de
Liquidacdo, e o Escriturador, (5) a B3, e (6) quaisquer outros prestadores de servicos
necessarios a realizacdo da Emissdo e da Oferta, fixando-lhes os respectivos honorarios;
e (c) praticar todos e quaisquer atos necessarios para efetivar as matérias aqui
consubstanciadas, definir e aprovar o teor dos documentos da Emissao e da Oferta e
assinar os documentos necessarios a sua realizacdo, bem como seus respectivos eventuais
aditamentos, incluindo, mas nao se limitando a, a publicacao e o registro dos documentos
de natureza societaria perante os 6rgaos competentes e a tomada das medidas necessarias
perante a CVM, a B3, a ANBIMA ou quaisquer outros 6rgaos ou autarquias junto aos quais
seja necessaria a adogdo de quaisquer medidas para a realizagdo da Emissdo e da Oferta;
e

(vi) ratificar todos os atos ja praticados pelos diretores da Companhia e seus demais
representantes legais relacionados a Emissdo e a Oferta.
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Documentos Arquivados na sede da Companhia: A mesa registra o arquivamento do
material de apoio disponibilizado para andlise e consulta pelos membros do conselho de
administracdao da Companhia presentes.

7. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, encerrou-se a reunido com a
lavratura da presente ata em forma sumaria, que apods lida e achada conforme, foi por
todos os presentes assinada. Mesa: Marcelo Castro dos Santos (Presidente) e Ana Luisa
Reinke (Secretaria). Membros do Conselho de Administracdo Presentes: Marcelo
Castro dos Santos, Mario Mulcio Eugénio Damha, José Roberto Mateus Junior, Marcio
Tanajura e Porfiro José Borges Alves Neto.

Certifico que a presente ata é cépia fiel da ata lavrada em livro proéprio.
Pomerode/SC, 17 de outubro de 2025

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)
(O Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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